~—> \NVERTGARANTIE®

Bericht iiber die Solvabilitat und Finanzlage (SFCR)
der WERTGARANTIE AG

2017



—> \WERTGARANTIE® Member of (WERTGARANTIE®

Group
Inhaltsverzeichnis
ZUSAMMENTASSUNG 1...vveeeiet ettt bbb s s 5
A.  Geschaftstatigkeit und GesChaftsergebnis.........ovveveviiceeiricee e 6
A1, GESChATSTAIGKEIT......viveveiicicici s 6
A.2.  Versicherungstechnische LEISTUNGEN........cvieririirieieieee e 8
A3, ANIAGEEIGEDNIS. ...ttt 8
A4, Entwicklung sonstiger TAtIGKEItEN .......vviiieieieeee e 9
A5, SONSHIGE ANGADEN. ......cviiiiiiciiieii s 9
B, GOVEINANCE-SYSTOM. ..ttt ittt bbbt sbe e 10
B.1.  Allgemeine Angaben zum GOVErNaNCe-SYSTEM ......covvivvviriririririieeeeeeree s 10
B.2.  Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit........ 12
B.3.  Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
SOIVaDIlItAtSHEUIEIUNG ....e.vvieeececcceee e 14
B.4.  Internes KONTrolISYSIEM.......ovvererireieieieieieieiee s 17
B.5.  Funktion der INternen REVISION ..ot 17
B.6.  Versicherungsmathematische FUNKEION........ccceirirririicc s 18
S O 17 Yo 10T oo TSP 19
B.8.  SONStIGE ANGADEN......iiiiiicc s 21
Co RISIKOPIOil. vttt 22
C.1. Versicherungstechnisches RiSIKO.........vvevrreiriririeieeeesseee s 22
C.20 MAFKEISIKO v 22
C.30 KIBAITISIKO vttt 23
CA. LIQUILILELSIISIKO 1.vvevivieiiictetce ettt 23
C.5.  Operationelles RiSIKO ... 24
C.6.  Andere wesentliche RISIKEN.........ouuiuiiiiiiiiiee s 24
C.7. SONStIGE ANGADEN......cviiiiiiiii e 25
D.  Bewertung flr SOIVaDIlItAtSZWECKE .....v.vveveiicicieiecee s 27
DT, VEIMOGENSWEITE o..cvieiieieiieeie ettt sttt se st seseere e 27
D.2.  Versicherungstechnische RUCKStEIIUNGEN .....c.cveviveiririiiiiiee s 29
D.3.  Sonstige VerbindlichKeIteN ........c.ceviviviieieieicicieee e 32
D.4.  Alternative BewertungSmethoden ........cccceeieirernnieeeeeeee s 33
D.5.  SONStIGE ANGADEN.......oiiiiiccc e s 34
E.  Kapitalmanagement.........ciiuiuiuireieieieieee ettt 35
Bl EIGENMITEEL . 35

Seite 2 von 53



—> \WERTGARANTIE® Member of (WERTGARANTIE®
Group

E.2.  Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung.........c.cccoveeveiricininnnns 36

E.3.  Verwendung des durationshasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderungen.........o.ceeiieeiceece s 37

E.4.  Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

............................................................................................................................ 37

E.5.  Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen und Nichteinhaltung der
SolvenzkapitalanforderuNgen ........coccicueeiiceece e 37
E.6.  SONStIGE ANGADEN......iiiiiiccccce e 38
AANNENG .ttt 40
Anhang 1: Unternehmensstruktur der WERTGARANTIE GrOUP ....cvoveveveveveiiiriiicieieeecienn 40
Anhang 2: Meldeformular S.02.01.02......c.oeuiriiirieieeieeiees e 41
Anhang 3: Meldeformular S.05.01.02........cooviiiiiiiiccceeee e 43
Anhang 4: Meldeformular S.05.02.0T ..o 45
Anhang 5: Meldeformular S.17.01.02........cvoviiiiiiccceeeeee s 47
Anhang 6: Meldeformular S.19.0T.27 ..o 49
Anhang 7: Meldeformular $.23.01.07T......coovoiiiiiiieccceeeee s 50
Anhang 8: Meldeformular $.25.01.27T.....voviiiieeecccee s 51
Anhang 9: Meldeformular S.28.01T.0T......cvveurriiiereee e 52

Seite 3 von 53



—> \WERTGARANTIE® Member of (WERTGARANTIE®

Group
Tabellenverzeichnis
Tabelle 1: versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen nach Solvency Il und HGB im
VEIGIBICN .ottt 31
Tabelle 2: einforderbare Betrdge der versicherungstechnischen Riickstellung gegentiber der
RUCKVETSICNEIUNG ...t 32
Abbildungsverzeichnis
Abbildung 1: Aufschliisselung des SCR-Betrages nach Solvency lI-Risikomodulen.................... 36

Seite 4 von 53



—> \WERTGARANTIE® Member of (WERTGARANTIE®
Group

Zusammenfassung

In der WERTGARANTIE AG werden ausschlieBlich Risiken fiir technische Gerdte gezeichnet, die
von Haushalten stationar und mobil genutzt werden (Fahrrader und E-Bikes zéhlen zu den
technischen ~ Gerdten) sowie weitere  Potenziale wie Horgerdte, Gartengerate,
Heimwerkerwerkzeuge  und  Gebdudeschutzbriefe  (Gas-/Wasser-/Elektroinstallationen)
erschlossen.

In 2017 hat die WERTGARANTIE AG 203.037 TEUR (Vj.: 186.489 TEUR) an
Versicherungsbeitrdgen von Kunden vereinnahmt und 121.718 TEUR (Vj.: 105.997 TEUR) fiir
die Regulierung von eingetretenen Versicherungsfallen gezahlt. Zudem entstanden
Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb in Hohe von 68.783 TEUR (V].: 63.430 TEUR). Das
Kapitalanlageergebnis der WERTGARANTIE AG betragt 3.507 TEUR (Vj.: 20 TEUR); das sonstige
Ergebnis betragt -1.719 TEUR (Vj.: -1.429 TEUR).

Die WERTGARANTIE AG verfligt Uber ein angemessenes Governance-System, welches eine
transparente Aufbau- und Ablauforganisation, die Einrichtung der vier Governance-Funktionen,
das Outsourcing sowie die Erstellung von Leitlinien umfasst:

Die WERTGARANTIE AG ist aufgrund des gewahlten Geschaftsmodells besonders in den
Solvency II-Risikokategorien , Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben”, ,Marktrisiko” und
Loperationelles Risiko” exponiert. Die Geschaftsfilhrung betrachtet diese Kategorien als
wesentlich. Im Berichtszeitraum fanden wesentlichen Anderungen bei den Versicherungs-
technischen Risiken Nichtleben im Stornorisiko sowie bei den Marktrisiken bedingt durch
Verschiebungen innerhalb der Assetklassen und héheren Anlagesummen statt.

Im Rahmen der Bewertung der Aktiva und Passiva wurden im Berichtszeitraum Veranderungen
der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen vorgenommen. Es ergaben sich
Bewertungsunterschiede zwischen den Solvabilitat-ll-Werten und den Werten im gesetzlichen
Abschluss bei folgenden Positionen:

e Aktiva: immaterielle Vermogensgegenstande, Kapitalanlagen, latente
Steueranspriiche und einforderbare Beitrage aus Riickversicherungsvertragen sowie bei
den weiteren Vermdgenswerten

e Passiva: versicherungstechnische Riickstellungen, latente Steuerschulden sowie bei den
weiteren Verbindlichkeiten

Die verflgbaren Eigenmittel nach Solvency Il betragen 59.484 TEUR (Vj.: 66.509 TEUR) zum
Stichtag 31.12.2017. Das nach der Standardformel ermittelte SCR belduft sich im
Berichtszeitpunkt auf 31.781 TEUR (V].: 26.569 TEUR), die SCR-Quote auf 187,2 % (Vj.: 250,3
%), wahrend das MCR 7.945 TEUR (Vj.: 6.642 TEUR) sowie die MCR-Quote 748,7 % (Vj.:
1.001,3 %) betragt.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1. Geschaftstatigkeit

Die WERTGARANTIE AG, Hannover, im Folgenden kurz WGAG genannt, ist eine 100%-ige
Tochtergesellschaft  der AEGIDIUS  Riickversicherung AG, Hannover. Die AEGIDIUS
Riickversicherung AG (Hannover) halt zu 100 % das Nennkapital sowie die Stimmrechte an der
WERTGARANTIE AG. Die WERTGARANTIE AG ist Teil der WERTGARANTIE Group und bedient
sich der Organisationsstruktur des Konzerns, in dem Dienstleistungsgesellschaften diverse
Leistungen flr die Versicherungsgesellschaft erbringen (siehe Anhang 1: Unternehmensstruktur
der WERTGARANTIE Group).

In der WERTGARANTIE AG werden ausschlieBlich Risiken flr technische Gerate gezeichnet, die
von Haushalten stationar und mobil genutzt werden (Fahrrader und E-Bikes zéhlen zu den
technischen  Geraten) sowie weitere Potenziale wie Horgerate, Gartengerate,
Heimwerkerwerkzeuge ~ und ~ Gebdudeschutzbriefe  (Gas-/Wasser-/Elektroinstallationen)
erschlossen. Dabei wendet sich die Versicherung in erster Linie an private Verbraucher. Die
freiberufliche und kleingewerbliche Nutzung steht nicht im Fokus, ist aber versicherbar.
Gewerblich genutzte technische Gerdte z.B. in Waschsalons und Internetcafés werden dagegen
nicht versichert (siehe § 1 Abs. 2a AVB).

Geographisch beschrankt sich die WGAG auf Aktivitdten in Europa. Naturkatastrophen und
Man-Made Risiken werden wie bei Garantieversicherungen (blich bedingungsgemal
ausgeschlossen.

Der Vertrieb der Versicherungen erfolgt im zeitlichen Umfeld des Verkaufs bzw. der Reparatur
der Gerdte Uberwiegend durch den mittelstandischen Consumer Electronics- und Fahrrad-
Fachhandel bzw. den jeweiligen technischen Kundendienst. WGAG wird durch
konzernverbundene Vertriebsgesellschaften in  den einzelnen Landern vertreten. Diese
Vertriebsstruktur wirkt sich erfahrungsgemaB nicht negativ auf die Schadenhdhe und
Schadenhdufigkeit aus, sondern gestattet im Gegenteil die Steuerung von Schadenhéhen und
Schadenhaufigkeiten. Die absolute Hohe der Neugeschaftszahlen und der relative Anteil des
Online-Direktgeschaftes soll iber SEA- und SEO-MaBnahmen auf verschiedenen Plattformen
und mit unterschiedlichen Themenportalen in den néchsten Jahren stark erhoht werden. Hierzu
sind entsprechende hohe Aufbauinvestitionen erforderlich.

Die Anschaffungskosten der versicherbaren technischen Geréte (iberschreiten pro Gerat 10.000
EUR i.d.R. nicht. Die Versicherungsbedingungen sehen eine grundsatzliche Beschrankung auf
hochstens 6.000 EUR vor. Die Risikopramien orientieren sich Uberwiegend an den
Verkaufspreisen der Gerate (Kaufpreisklassen bis 1.000 EUR, bis 3.000 EUR, ab 3.001 EUR bis
6.000 EUR). Fiir Smartphones erfolgt die Einteilung in Verkaufspreisklassen granularer und
orientiert sich dynamisch an der Preisentwicklung dieser Geréte.

Der vertriebliche Schwerpunkt liegt bei Produkten mit unbegrenzter Laufzeit und laufender
Pramie flir Neu- und Gebrauchtgerdte. Bei Risikolibernahme mit laufender Pramie sind
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bedingungsgemal Pramienanpassungen maoglich, bei Vertrag mit Einmalpramien ist dagegen
eine Pramienanpassung wahrend der Vertragslaufzeit ausgeschlossen.

Die WERTGARANTIE AG hat in 2017 folgende Geschaftsbereiche betrieben:

e Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden gem. VAG Anlage 1 Nr. 9 (Feuer- und andere
Sachversicherungen gem. DVO (EU) 2015/35 Anhang | Nr. 7)

e Verschiedene finanzielle Verluste gem. VAG Anlage 1 Nr. 16 f und k (verschiedene
finanzielle Verluste gem. DVO (EU) 2015/35 Anhang | Nr. 12)

Die WGAG geht bewusst Risiken ausschlieBlich in den Sparten sonstige Schadenversicherung
(als Technische Versicherung) und sonstige finanzielle Verluste ein, um die damit verbundenen
Ertragschancen wahrzunehmen. ,Sonstige finanzielle Verluste” ist die Absicherung finanzieller
Risiken aus der Ubernahme von Garantieverpflichtungen. Die Pramieneinnahmen aus diesem
Geschaftsfeld sind von untergeordneter Bedeutung (Schadenunterdeckungsversicherungen der
Vertrage der Deutschen Garantie Gesellschaft mbH, WERTGARANTIE Service GmbH und Societe
Francaise de Garantie S.A.) und werden nicht separat ausgewiesen.

Die WERTGARANTIE Group unterliegt der Beaufsichtigung durch:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Strae 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228 /4108 -0
Fax: 0228 /4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Die zustandige externe Priifungsgesellschaft der WERTGARANTIE AG ist:

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Aegidientorplatz 2a
30159 Hannover

Postfach 66 20
30066 Hannover

Tel. +49 (0)511 3023 0
Fax +49 (0)511 3023 4211
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A.2. Versicherungstechnische Leistungen

Die gebuchten Bruttobeitrage der WGAG beliefen sich 2017 auf 203.037 TEUR (Vj.: 186.489
TEUR); die verdienten Bruttobeitrdge betragen 200.141 TEUR (Vj.. 183.853 TEUR). Die
durchschnittlichen Prémien sind im Geschéftsjahr leicht zurlickgegangen aufgrund des
zunehmenden Wettbewerbes. Besonderes Gewicht wurde 2017 auf die Steigerung des
Deckungsbeitrages gelegt.

Im gleichen Zeitraum betragen die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle brutto inklusive der
Schadenregulierungsaufwendungen der WGAG 121.718 TEUR (Vj.: 105.997 TEUR).

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb beliefen sich insgesamt auf 68.783 TEUR
(63.430 TEUR).

Die WGAG betreibt die Geschaftsbereiche Sonstige Sachschaden gem. VAG Anlage 1 Nr. 9
(NLO4) sowie Verschiedene finanzielle Verluste gem. VAG Anlage 1 Nr. 16 f und k (NL09). 99,6
% (Vj.. 99,6 %) der gebuchten Bruttobeitrage entfallen auf den Geschéftsbereich NLO4 sowie
0,4 % (Vj.: 0,4 %) auf den Geschéaftsbereich NL09. Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle
brutto inklusive der Schadenregulierungsaufwendungen entfallen fast vollstandig auf den
Geschaftsbereich NLO4. Fiir den Geschaftsbereich NLO9 sind in 2017 nur Aufwendungen fiir die
Schadenregulierung entstanden. Von den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
sind 99,8 % (Vj.: 99,8 %) dem Geschaftsbereich NLO4 und 0,2 % (Vj.. 0,2 %) dem
Geschaftsbereich NLO9 zuzuordnen.

Die Aufschllsselung der versicherungstechnischen Leistungen nach den wesentlichen
geografischen Gebieten (gem. Meldeformular 5.05.02.01) bezieht sich im Folgenden nur auf
Deutschland, da 92,1 % (Vj.: 93,4 %) der gebuchten Bruttoprdmien der WGAG auf diesen
Markt entfallen.

Die gebuchten Bruttopramien fir Deutschland betragen 186.923 TEUR (Vj.: 174.271 TEUR), auf
den Rlckversicherer entfallen davon 131.141 TEUR (Vj.: 118.687 TEUR). Fiir Versicherungsfalle
brutto in Deutschland hat die WGAG 100.690 TEUR (Vj.: 90.888 TEUR) aufgewendet; der
Riickversicherer hat davon 72.354 TEUR (Vj.: 63.832 TEUR) (ibernommen.

A.3. Anlageergebnis

Im Berichtszeitraum hielt die Gesellschaft Anteile und Ausleihungen an verbundenen
Unternehmen, Anteile an Investmentfonds, Inhaberschuldverschreibungen sowie Anlagen bei
Kreditinstituten. Die gebuchten Ertrage beliefen sich auf 5.785 TEUR (Vj.: 535 TEUR) und die
Aufwendungen auf 2.278 TEUR (Vj.: 515 TEUR).

Es ergaben sich folgende Anlageergebnisse:

e Anteile an verbundenen Unternehmen: 1.849 TEUR (Vj.: -6 TEUR)
e Ausleihungen an verbundene Unternehmen: 38 TEUR (Vj.: +59 TEUR)
e Investmentanteile: 1.635 TEUR (Vj.: +35 TEUR)
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e Inhaberschuldverschreibungen: -7 TEUR (Vj.: -59 TEUR)
e Anlagen bei Kreditinstituten: -8 TEUR (Vj.: -8 TEUR)

Fiir das kiinftige Geschaftsjahr erwarten wir Ertrdge in Héhe von 2.400 TEUR (Vj.: 1.100 TEUR)
sowie Aufwendungen in Hohe von 600 TEUR (Vj.: 400 TEUR). MaBgeblich wird das
Anlageergebnis von den Entwicklungen der Aktien- und Rentenmérkte sowie den Ertragen aus
Anteilen an verbundenen Unternehmen beeinflusst.

Aufgrund erwarteter moderater Zinssteigerungen wird eine kurze Duration im Rentenbereich
bevorzugt. Die Aktienquote kann zwischen 0 und 24% betragen. Die Verlustrisiken sollen im
Spezialfonds durch eine Fondspreisuntergrenze auf max. 7% des kalenderjahrlichen
Fondshdchstpreises begrenzt werden.

Die Gesellschaft halt keine Anlagen in strukturierten Produkten, Verbriefungen, Derivaten oder
Termingeschaften.

Es liegen keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste vor.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Neben dem versicherungstechnischen Ergebnis und dem Ergebnis aus den Kapitalanlagen
ergeben sich fir das Geschaftsjahr 2017 der WGAG weitere sonstige Ertrdge und
Aufwendungen. Das sonstige Ergebnis betragt -1.719 TEUR (Vj.: -1.429 TEUR).

Leasingvereinbarungen liegen nicht vor.

A.5. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit und der Leistungen der WGAG liegen keine anderen
wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.

Seite 9 von 53



—> \WERTGARANTIE® Member of (WERTGARANTIE®
Group

B. Governance-System

B.1. Allgemeine Angaben zum Governance-System

Geschéftsorganisation

Die Geschaftsorganisation der Gesellschaft leitet sich auf Geschéftsleiterebene neben den
gesetzlichen und satzungsgemaBen Vorgaben aus der Geschaftsordnung fiir den Vorstand sowie
einem Geschaftsverteilungsplan ab, in dem die Ressortzustandigkeiten der Mitglieder des
Vorstands festgelegt und dokumentiert sind. Auf Ebene des Aufsichtsrats regelt zudem eine
Geschéftsordnung des Aufsichtsrats dessen Geschaftsabldufe. Weder innerhalb des Vorstands
noch innerhalb des Aufsichtsrats existieren Ausschiisse oder sonstige Untergliederungen im
Sinne des Art 294 Abs. 1a) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Unterhalb der
Geschaftsleiterebene sind die Governance-Funktionen Versicherungsmathematische Funktion,
Interne  Revision, Risikomanagementfunktion und Compliance-Funktion eingerichtet. In
unternehmensinternen Leitlinien zu allen fiir die Geschaftsorganisation relevanten Tatigkeiten
werden die Aufbau- und Ablauforganisation, die Trennung von Zustandigkeiten sowie
unternehmensinterne Berichtslinien festgelegt.

Die Dokumentation der Organisationsstruktur sowie die Kommunikation gegeniiber den
Mitarbeitern erfolgt Uber ein unternehmenseigenes Intranet sowie Mitarbeiterschulungen. Die
Geschaftsorganisation wird in der Regel einmal jahrlich durch die Geschaftsleitung Uberpriift
und bewertet sowie bei Anderungsbedarf entsprechend angepasst.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern oder
sonstigen Personen im Sinne des Artikel 294 Abs.1 (d) der Delegierten Rechtsverordnung (EU)
2015/35 getatigt.

Vergiitungspolitik und -praktiken
Die Gesellschaft hat auBer den Mitgliedern des Vorstands keine angestellten Mitarbeiter.

Die Grundsatze der Vergttungspolitik sind in der Vergutungsleitlinie der WERTGARANTIE Group
festgelegt. Der Geltungsbereich der Leitlinie erstreckt sich auf die Erst- und
Riickversicherungsgesellschaften  sowie sonstige konzernangehorige Gesellschaften  der
WERTGARANTIE Group, sofern Schlisselfunktionen eines Erst- oder
Riickversicherungsunternehmens der WERTGARANTIE Group auf diese ausgegliedert sind. Die
Leitlinie findet Anwendung auf die WERTGARANTIE AG und umfasst auch den Vorstand und
Aufsichtsrat sowie die Schliisselfunktionsinhaber der WGAG.

Die VergUtungsleitlinie der WGAG hat das Ziel, die Vergltungspraktiken im Einklang mit der
Geschéfts- und  Risikomanagementstrategie, dem  Risikoprofil, den  Zielen, den
Risikomanagementpraktiken sowie den langfristigen Interessen und der langfristigen Leistung
des Unternehmens als Ganzes festzulegen, umzusetzen und aufrecht zu erhalten.

Die Vergltungsleitlinie trdgt der internen Organisation des Unternehmens sowie Art, Umfang
und Komplexitat der den Geschaftstatigkeiten inhdrenten Risiken Rechnung. Sie fordert ein
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solides und wirksames Risikomanagement und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die
die Risikotoleranzschwellen des Unternehmens Ubersteigen.

Die Vergltungssysteme flr die von der Verglitungsleitlinie erfassten Aufsichtsratsmitglieder,
Geschéftsleiter und Mitarbeiter sind angemessen, transparent und auf eine nachhaltige
Entwicklung der WGAG ausgerichtet. Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die die
Risikotoleranzschwellen der WGAG ibersteigt.

Insgesamt dirfen die gewdhrten Vergiitungen die Fahigkeit des Unternehmens sowie der
Gruppe zur Aufrechterhaltung einer angemessenen Kapitalausstattung nicht geféhrden.

Feste Vergiitungen sind Bestandteile einer vertraglichen Vereinbarung zwischen dem
Unternehmen und dem Vergitungsempfanger. Dies erfolgt im Anstellungsvertrag, einer
Zusatzvereinbarung hierzu oder in einer sonstigen schriftlichen Vereinbarung. Im Falle der
Zustandigkeit eines Gesellschaftsorgans ist statt der vertraglichen Vereinbarung der
entsprechende Gremienbeschluss maBgeblich.

Eine ausschlieBlich feste Vergltung ist grundsatzlich zuldssig, wenn damit keine Fehlanreize in
Hinblick auf eine unangemessene Steigerung der Risikoneigung und die Eingehung
unverhéltnismaBiger Risiken verbunden ist.

Die WGAG hat im Jahr 2017 die Schlisselfunktionen auf konzerninterne
Dienstleistungsunternehmen  ausgegliedert ~ (vgl. ~ B.7). ~ Die  Vergltung  der
Schlisselfunktionsinhaber  setzt  sich  aus einem festen und einem variablen
Vergiitungsbestandteil ~ zusammen. Der variable Teil der Vergitung der in den
Schliisselfunktionen Risikomanagement, versicherungsmathematische Funktion, Interne Revision
und Compliance tatigen Mitarbeiter ist unabhangig von der Leistung der ihrer Kontrolle
unterstehenden operativen Einheiten und Bereiche gestaltet.

Aufgrund der Leitlinie werden den Geschéftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern nur insoweit
Vergiitungen fir andere Tatigkeiten gewahrt, die sie fiir das jeweilige Unternehmen erbringen,
als dies mit den Aufgaben des jeweiligen Betroffenen als Organmitglied vereinbar ist.

Die folgenden Regelungen finden in den erfassten Unternehmen ausschlieBlich auf
Vorstandsmitglieder, Personen, die das Unternehmen tatsachlich |eiten,
Schlisselfunktionsinhaber und Mitarbeiter, deren Tatigkeit das Risikoprofil des Unternehmens
maBgeblich beeinflusst, Anwendung:

Sind sowohl feste als auch variable Verglitungsbestandteile vereinbart, so stehen diese in einem
ausgewogenen Verhaltnis zueinander. Hierbei macht der feste Bestandteil einen ausreichend
hohen Anteil an der Gesamtverglitung aus. Dies dient der Vermeidung der zu starken
Abhéngigkeit des Empfangers von der variablen Verglitung sowie der Ermdglichung fir die
WGAG einer flexiblen Bonuspolitik bis hin zu einer etwaig erforderlichen vollstandigen
Bonusstreichung.

Bei Vereinbarung einer leistungsbezogenen variablen Verglitung basiert diese auf einer
Kombination aus der Bewertung der Leistungen des Einzelnen sowie des betreffenden
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Geschaftsbereichs einerseits und dem Gesamtergebnis des Unternehmens sowie der
WERTGARANTIE Group andererseits. Bei der Bewertung der Leistung des Einzelnen sind
finanzielle und nichtfinanzielle Kriterien heranzuziehen.

Bei der Messung der Leistung, die als Grundlage der variablen Vergiitung dient, werden — unter
Berlicksichtigung  des  Risikoprofils des  Unternehmens und der Kapitalkosten —
Abwartskorrekturen flir Exponierungen gegentiber aktuellen und kiinftigen Risiken vorgesehen.

Variable Vergiitungsbestandteile enthalten auBerhalb bestehender Freigrenzen eine flexible,
aufgeschobene Komponente (nachhaltige erfolgsabhédngige Vergiitung), die der Art und dem
Zeithorizont der Geschéftstatigkeiten des Unternehmens Rechnung trégt.

Im  Rahmen  der  Altersversorgung  werden  teilweise  rlickdeckungsversicherte
Versorgungszusagen in Form von monatlichem Ruhegehalt bzw. Hinterbliebenengeld und
Direktzusagen im Rahmen von Deferred Compensation-Modellen gewahrt. Daneben bestehen
betriebliche Direktversicherungen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der WGAG erhalten jeweils eine feste Jahresverglitung
einschlieBlich Sitzungsgeld, deren Hohe bei einer nachhaltigen Veranderung der wirtschaftlichen
Situation der WERTGARANTIE Group neu festgesetzt wird.

B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Die Gesellschaft stellt die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverldssigkeit im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Regelung auf Grundlage einer
unternehmensinternen Leitlinie im Sinne von § 24 VAG sicher. Kernelemente der unternehmens-
internen Leitlinie sind die Bestimmung des Adressatenkreises und die Modalitaten der
Uberpriifung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverléssigkeit.

Adressaten der Anforderungen sind regelmaBig der Aufsichtsrat der Gesellschaft sowie deren
Geschaftsleiter (Vorstand) und Schliisselfunktionsinhaber.  Schliisselfunktionen sind die
Risikomanagement-Funktion, die Compliance-Funktion, die Interne Revisionsfunktion und die
versicherungsmathematische Funktion.

Bei Ausgliederungen von Schliisselfunktionen mussen die Anforderungen ebenfalls von den
jeweils betroffenen Inhabern erflllt sein. Gleiches gilt bei Funktionen, die von der Gesellschaft
als kritisch fiir die Versicherungstatigkeit eingestuft sind. Als kritisch eingestuft sind Tatigkeiten
im  Bereich der Rechnungslegung, Vermdgensanlage bzw. —verwaltung, Vertrieb,
Bestandsverwaltung, Leistungsbearbeitung, Elektronische Datenverarbeitung im Hinblick auf die
Schliisselfunktionen.

Die Gesellschaft dberpriift und dokumentiert die fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverlassigkeit anhand geeigneter Nachweise bei Bestellung und Besetzung der jeweiligen
Funktion.
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Geeignete Nachweise sind:

e Eigenhdndig unterschriebener und detaillierter Lebenslauf

e Figenhdndig unterschriebenes Formular ,Personliche Erkldrung mit Angaben zur
Zuverlassigkeit”

e Flhrungszeugnis zur Vorlage bei einer Behorde”, , Europaisches Flihrungszeugnis zur
Vorlage bei einer Behérde” oder ,entsprechende Unterlagen” aus dem Ausland

e Auszug aus dem Gewerbezentralregister

e /eugnisse

e Fortbildungsnachweise

e Sonstige zur Sicherstellung der Erfillung der Anforderungen geeignete
Bescheinigungen

Die personliche Zuverldssigkeit liegt vor, wenn keine Tatsachen erkennbar sind, die
Unzuverlassigkeit begriinden. Unzuverldssigkeit ist anzunehmen, wenn personliche Umstande
nach allgemeiner Lebenserfahrung die Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgfaltige und
ordnungsgemaBe Ausiibung der Funktion beeintrachtigen kénnen.

Die fachliche Qualifikation erfordert eine der Position angemessene Berufsqualifikation sowie
Kenntnisse und Erfahrungen, die fiir ein solides und vorsichtiges Management und die Erflillung
der Position erforderlich sind. Die Angemessenheit wird nach dem Grundsatz der
Proportionalitat beurteilt und beriicksichtigt die unternehmensindividuellen Risiken sowie die Art
und den Umfang des Geschéftsbetriebs. Kriterien der Beurteilung der fachlichen Eignung sind
z.B. Berufsausbildung, erforderliches Fachwissen, theoretische und praktische Kenntnisse
bezogen auf die auszufiillende (Schlissel)Position, Berufs-, Branchen-, Fiihrungserfahrung sowie
Kenntnis und Verstandnis der Unternehmensstrategie, des Geschaftsmodells, der einschlagigen
regulatorischen Anforderungen.

Die Erfordernisse der fachlichen Qualifikation sind in Stellenprofilen dokumentiert. Die
Stellenprofile beinhalten folgende Eckdaten: organisatorische Einordnung, Zweck der Stelle,
Aufgaben, Besonderheiten der Stelle, erforderliche Kompetenzen (Fach-, WERTGARANTIE Group
Kompetenzen, Flihrungs- und/oder Vertriebskompetenzen).

Eine Uberpriifung der Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation erfolgt neben
der erstmaligen bzw. erneuten Besetzung der Position bei wesentlichen Veranderungen der
zugrunde liegenden Parameter (z.B. Anderungen von rechtlichen bzw. aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen, Veranderungen der fachlichen Anforderungen zur Erflillung der Position
Organisations- und ~ Filhrungsanderungen, Anderungen des  Verantwortungsbereiches,
anlassbezogen bei neuen Erkenntnissen Gber die Person.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats mlssen in ihrer Gesamtheit mit dem Sektor vertraut sein, in
dem die Gesellschaft tétig ist. Jedes Mitglied braucht Kenntnisse im Versicherungsbereich, um
seiner Verantwortung im Aufsichtsrat gerecht zu werden. Als Gesamtgremium verfiigt der
Aufsichtsrat dber Kenntnisse in den Themenfeldern Kapitalanlagen, Versicherungstechnik und
Rechnungslegung.
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Einmal jahrlich befasst sich der Aufsichtsrat mit seinen individuellen sowie kollektiven
Fahigkeiten des Organs insgesamt.

Die Voraussetzungen an die Qualifikation und Zuverldssigkeit der Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktionen inne haben, werden spatestens
bei einer erneuten Anzeige bzw. erstmalig fiir die Anzeige der Tatigkeit geprift und beurteilt.

Die Adressaten der Anforderungen bilden sich bei Bedarf fort, um den wandelnden und
steigenden Anforderungen ihre Aufgaben im Unternehmen weiter erfiillen zu kénnen. Der
Entwicklungsbedarf wird im Zuge der Mitarbeiterjahresgesprache identifiziert und vereinbart.
Identifizierte FortbildungsmaBnahmen werden zeitnah umgesetzt.

Die unternehmensinterne Leitlinie wird mindestens jahrlich oder nach Bedarf (berpriift und
angepasst.

Im Hinblick auf die Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit im Rahmen des
Governance-Systems der Gesellschaft gibt die fiir die Durchfiihrung der unternehmensinternen
Leitlinie verantwortliche Person jahrlich eine Eigenauskunft an die Geschaftsleitung ab.

B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Allgemeine Informationen zum Risikomanagementsystem der WGAG

Unter Risikomanagement verstehen wir einen kontinuierlichen Prozess, der bei der Umsetzung
der Geschaftsstrategie unserer Unternehmung angewendet wird. Das Risikomanagement
ermdglicht ein angemessenes Verstandnis der Wesensart und Wesentlichkeit der Risiken, welche
auf die WGAG einwirken, einschlieBlich der Sensitivitdt der Beteiligten gegenlber Risiken, die
den Fortbestand der Unternehmung beeinflussen. Durch die systematische und koordinierte
Auseinandersetzung mit den Risiken besteht ein gemeinsames Risikoverstandnis innerhalb der
Unternehmung.

Die aus der Geschaftsstrategie abgeleitete Risikostrategie ist die Basis unseres Umgangs mit
Chancen und Risiken. Die Strategien sowie die daraus abgeleiteten Richtlinien tberprifen wir
mindestens  einmal im  Jahr. Dadurch stellen wir die Aktualitdt unseres
Risikomanagementsystems sicher.

Zur Gewahrleistung eines effizienten Fritherkennungssystems hat die Gesellschaft das
Risikomanagement in der WERTGARANTIE Group zentral eingerichtet. Es ist darauf
ausgerichtet, durch das gezielte Abwdagen von Chancen und Risiken einen wesentlichen Beitrag
zum profitablen Wachstum und zur Umsetzung unserer Strategie zu leisten. Bei wesentlichen
Entscheidungen, die aus Risikosicht ungewdhnlich sind oder erhebliche Auswirkungen auf die
Unternehmung haben, ist das Risikomanagement einzubeziehen. Ein Einbeziehungserfordernis
des Risikomanagements in die Entscheidungen des Vorstands ist an das Zustimmungserfordernis
des Aufsichtsrats gekniipft.
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Die systematische Identifikation, Analyse, Bewertung, Kommunikation, Steuerung, Kontrolle und
Dokumentation der Risiken sowie die Risikoberichterstattung sind wesentlich fur die
Wirksamkeit des gesamten Risikomanagements. Nur durch eine friihzeitige Berlicksichtigung
von Risiken wird der Fortbestand unserer Gesellschaft sichergestellt. Das etablierte System
unterliegt ebenso wie auch die Geschéfts- und die Risikostrategie einem permanenten Zyklus
der Planung, Tatigkeit, Kontrolle und Verbesserung.

Die wesentlichen Elemente unseres Risikomanagementsystems sind:

e Risikotragfahigkeitskonzept

Die Ermittlung der Risikotragféhigkeit beinhaltet die Bestimmung des insgesamt zur Verfiigung
stehenden Risikodeckungspotenzials und die Berechnung, wie viel davon zur Abdeckung aller
wesentlichen Risiken verwendet werden soll. Dies erfolgt im Einklang mit den Vorgaben der
Risikostrategie und der Festlegung der Risikotoleranz durch den Vorstand. Mit unserem
Risikomodell erfolgt eine Bewertung der quantitativ bewertbaren Einzelrisiken sowie der
gesamten Risikoposition.

e Risikoidentifikation und -aggregation

Wichtigste Informationsbasis fur die Uberwachung der Risiken ist die turnusméaBige
Risikoidentifikation. Die Vorgehensweise zur Risikoidentifikation umfasst die standardisierte
Erfassung und Bewertung der internen und externen Unternehmensrisiken (bestehende und
potenzielle Risiken) durch die operativen Risikoverantwortlichen mittels eines konzernweit
einheitlichen Risikoinventur-Fragebogens. Der Prozessablauf der Risikoaggregation sieht vor,
dass die gemeldeten Einzelrisiken zu Risikofeldern und im Anschluss zu Risikokategorien gemaf
Solvency Il aggregiert werden.

e Risikoanalyse und -bewertung

Im Rahmen der Risikobewertung wird eine quantitative oder qualitative Einschatzung beziiglich
Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenhéhe fiir jedes gemeldete Einzelrisiko durch den
Risikoverantwortlichen vorgenommen. Es erfolgt jeweils eine Beurteilung vor (brutto) und nach
Anwendung (netto) bestehender Risikominderungstechniken. Im Rahmen der Risikoaggregation
erfolgte nicht nur die systematische Klassifizierung der Einzelrisiken sondern auch die
Aggregation der Risikobewertung. Es ist festgelegt, dass fir das versicherungstechnische Risiko
Nichtleben, das Marktrisiko und das Ausfallrisiko die Ergebnisse aus der Saule 1 (gem.
Standardformel) verwendet werden, da die Risikokapitalanforderungen gemaB Standardformel
hoher sind als in der unternehmensindividuellen Bewertung. Da das operationelle Risiko
(inklusive Compliance und Outsourcing Risiken), welches mittels Standardformel quantifiziert
wird, nicht risikosensitiv ist und zudem risikomindernde MaBnahmen nicht beriicksichtigt
werden (keine Reduzierung der Risikokapitalanforderungen durch Verbesserung des
Managements operationeller Risiken), wird das Ergebnis der unternehmensindividuellen
Risikobewertung angewendet. Zusatzlich werden neben den in Sdule 1 bericksichtigten
Risikokategorien gemaB Solvency Il zusatzlich die strategischen Risiken bei der Betrachtung der
unternehmensindividuellen Risikosituation berlicksichtigt.
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e Risikobudgetierung/Risikosteuerung

Die Steuerung aller wesentlichen Risiken ist Aufgabe der operativen Geschaftsbereiche auf
Gesellschafts- bzw. Bereichsebene. Die Risikosteuerung umfasst dabei den Entwicklungs- und
Umsetzungsprozess von Strategien und Konzepten, die darauf ausgerichtet sind, identifizierte
und analysierte Risiken entweder bewusst zu akzeptieren, zu vermeiden oder zu reduzieren. Bei
der Entscheidung durch den Bereich werden das Chancen-/Risikoverhaltnis sowie der
Kapitalbedarf bericksichtigt.

e Risikoiiberwachung

Elementare Aufgabe des Risikomanagements ist die Uberwachung aller identifizierten
wesentlichen Risiken. Dies beinhaltet unter anderem die Uberwachung der Umsetzung der
Risikostrategie und die Einhaltung der definierten Limitwerte. Wichtige Aufgabe der
Risikolberwachung ist es zudem, festzustellen, ob die RisikosteuerungsmaBnahmen zum
geplanten Zeitpunkt durchgefihrt wurden und ob die geplante Wirkung der MaBnahmen
ausreichend ist.

e Risikoberichterstattung

Unsere Risikoberichterstattung verfolgt das Ziel, systematisch und zeitnah Uber Risiken und
deren potenzielle Auswirkungen zu informieren sowie eine ausreichende unternehmensinterne
Kommunikation iber alle wesentlichen Risiken sicherzustellen. Das zentrale Risikoberichtswesen
erstellt turnusmaBig Risikoberichte, z.B. Own Risk and Solvency Assessment (ORSA), Solvency
and Financial Condition Report (SFCR), und Regular Supervisory Reporting (RSR). Erganzend zur
Regelberichterstattung erfolgt im Bedarfsfall eine interne Sofortberichterstattung Uber
wesentliche und kurzfristig auftretende Risiken.

Informationen zum unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Im Rahmen der Risikoberichterstattung als Teil des Risikomanagementsystems der WGAG wird
der ORSA vom Bereich Unternehmensplanung, Team Risikomanagement, erstellt. Die
angemessene Ausgestaltung und die Steuerung der Durchfiihrung des ORSA obliegen der
Geschéftsleitung. In der Umsetzung des ORSA wird die Geschéftsleitung durch die
Schllsselfunktionen ,Unabhdngige  Risikocontrollingfunktion  (URCF)”, ,Compliance”,
. Versicherungsmathematische Funktion (VmF)" und ,Interne Revision” unterstiitzt. Die
Berechnung flir Séule 1 wird jahrlich nach dem Geschaftsjahresende und zusatzlich nach
aufsichtsrechtlichen Vorgaben vom Bereich Unternehmensplanung, Team
Versicherungsmathematik, koordiniert.

Die vorausschauende Beurteilung der unternehmenseigenen Risiken soll sicherstellen, dass die
Unternehmung eine Bewertung aller mit seiner Geschdftstatigkeit verbundenen wesentlichen
Risiken vornimmt und danach den entsprechenden Kapitalbedarf (Bestimmung auf Basis der
Standardformel) bestimmt. Dazu benétigt die Unternehmung angemessene und praktikable
Prozesse zur Identifizierung, Bewertung und Uberwachung seiner Risiken und seines
Gesamtsolvabilitatsbedarfs.
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Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben sind die ermittelten Ergebnisse aus der
Standardformel auf risikoorientierte Angemessenheit von der URCF zu priifen und der
Geschaftsleitung zu berichten. Diese Priifung umfasst gemaB § 27 Abs. 2 VAG mindestens

1. eine eigenstandige Bewertung des SCR unter Berlicksichtigung des Risikoprofils
2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erfillbarkeit der Eigenmittelanforderungen
3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils

Die im Rahmen des ORSA erzielten Erkenntnisse sind in den Steuerungsprozess der WGAG
einzubeziehen. Wesentliche strategische Unternehmensentscheidungen sind durch eine
vorherige Risikobewertung in ihrer Auswirkung auf das Risikoprofil zu simulieren. Die
malBgeblichen Risikozonen ,Marktrisiko”, ,versicherungstechnische Risiken Nichtleben” und
~operationelle Risiken” sind hinsichtlich ihrer Volatilitdt und Limitauslastung laufend durch die
Bereiche Kapitalanlagen und Unternehmensplanung, Team Risikomanagement, an die
Geschéftsleitung zu berichten.

B.4. Internes Kontrollsystem

Die Gesellschaft verfligt Uber ein internes Kontrollsystem, das in unternehmensinternen
Leitlinien zum Governance-System, zu den Governance-Funktionen sowie weiteren fir das
Versicherungsgeschaft relevanten Funktionen schriftlich niedergelegt ist. In diesen werden
Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen (Kontrollrahmen) der internen Kontrollen sowie
Berichtswege und -intervalle festgelegt. Zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen
hat die Gesellschaft eine Compliance-Funktion im Sinne des § 29 Versicherungsaufsichtsgesetz
eingerichtet. Diese wird auf Vorstandsebene durch ein Vorstandsmitglied wahrgenommen und
im Wege des gruppeninternen Outsourcings durch einen Compliance-Beauftragten ausgefuhrt.

Eine Uberpriifung des internen Kontrollsystems findet in der Regel einmal jahrlich statt.

B.5. Funktion der Internen Revision

In den Rahmenbedingungen definiert der Gesamtvorstand die Tatigkeit der Internen Revision als
Teil seiner Uberwachungsaufgabe im Rahmen der ihm durch gesetzliche Regelungen
tibertragenen Pflicht. Vor diesem Hintergrund versteht sich die Interne Revision als ein
Instrument der Unternehmenssteuerung. Sie erbringt unabhéngige und objektive Priifungs- und
Beratungsdienstleistungen, welche darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die
Geschaftsprozesse zu verbessern. Die Interne Revision unterstiitzt die Geschéftsleitung bei der
Erreichung der Unternehmensziele, indem sie mit einem systematischen und zielgerichteten
Ansatz die Effektivitdt des Risikomanagements, der Kontrollen und der Fiihrungs- und
Uberwachungsprozesse bewertet und diese verbessern hilft.

Die selbstandige und unabhdngige Wahrnehmung ihrer Aufgaben steht im Mittelpunkt des
Tatigkeitsfeldes der Internen Revision. Die Unabhangigkeit der Internen Revision beugt
Interessenskonflikten vor und ist die Grundlage fiir eine wirksame und objektive Unterstiitzung
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des Vorstandes bei der Ausiibung seiner Uberwachungsaufgabe. Die Mitarbeiter der Internen
Revision dirfen grundsétzlich nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut werden. Hierdurch
wird die Unabhangigkeit und Objektivitat der Interne Revision sichergestellt.

Vor diesem Hintergrund trdgt die Interne Revision die alleinige Verantwortung fir die Erfillung
ihrer Aufgaben. Insbesondere die Planung und Durchfiihrung von Priifungen werden von der
Internen Revision unabhangig, selbstandig, eigenverantwortlich und unbefangen vorgenommen.

Die Interne Revision empféngt Weisungen in vorbezeichnetem Sinn ausschlieBlich und
unmittelbar vom Vorstand und ist nur ihm fir ihre Tatigkeit verantwortlich.

Bei der Wertung ihrer Prifungsergebnisse unterliegt die Interne Revision keinerlei Weisungen
anderer Organisationseinheiten oder Personen. Die Berichterstattung erfolgt direkt an den
Gesamtvorstand.

B.6. Versicherungsmathematische Funktion

Die Einbindung der VmF in die Geschaftsorganisation erfolgt in ihrer Eigenschaft als
Schllsselfunktion in  Abhdngigkeit von den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Governance System. Dabei wird die VmF auf Vorstandsebene durch ein Vorstandsmitglied
wahrgenommen und im Wege des Outsourcings auf einen konzerninternen Dienstleister
ausgegliedert. Beim Dienstleister wird die VmF von einer verantwortlichen Person aus dem Team
Versicherungsmathematik ausgelbt. Diese Person ist studierter Mathematiker sowie Certified
Insurance Risk Manager Solvency Il (DVA) und erweitert aktuell Kenntnisse und Fahigkeiten
durch die Ausbildung zum Aktuar DAV. GemaB § 31 VAG berichtet die VmF direkt an die
Geschaftsleitung.

Die fiir die VmF verantwortliche Person beim Dienstleister nimmt unter Berlicksichtigung
mdglicher Interessenkonflikte auch funktionsfremde Aufgaben wahr, so wirkt er bei der
Erstellung der quantitativen Solvency Il Meldungen (QRT-und Jahresmeldung) mit und
ibernimmt im Vertretungsfall die Erstellung von Statistiken und betriebswirtschaftlichen
Auswertungen flir die Geschaftsleitung. Diese Inhalte sind im Bereich der ,zweiten
Verteidigungslinie” angesiedelt und dienen nicht dem Risikoaufbau. Des Weiteren erfolgt die
Priorisierung mit dem Ziel eine jederzeitige, objektive und unabhangige Aufgabenerfiillung zu
gewahrleisten.

Die Berichterstattung an die Geschaftsleitung erfolgt jahrlich in Form eines vollstandigen
schriftlichen Berichts sowie bei kritischen risikorelevanten bzw. dringenden Themen, wie z.B. die
Verwendung einer nicht angemessenen Berechnungsmethode, ad hoc durch einen zusatzlichen
gesonderten Bericht.
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B.7. Outsourcing

Der Erstversicherer WGAG hat im Jahr 2017 nachfolgend aufgeflihrte Funktionen und
Versicherungstatigkeiten auf konzerninterne Dienstleistungsunternehmen ausgegliedert. Die
konzerninternen  Dienstleistungsunternehmen ~ sind  in  Deutschland ~ sowie  fiir
Unterstiitzungstatigkeiten im Vertrieb in Osterreich, Frankreich, Spanien und Niederlande
ansassig.

(M Schllsselfunktionen:
. Risikomanagement
] Versicherungsmathematische Funktion
. Compliance-Funktion
. Interne Revision

(2) Kritisch/wichtige Funktionen bzw. Versicherungstatigkeiten:

] Rechnungswesen/Rechnungslegung

o Vermédgensanlage/Vermdgensverwaltung

J Vertrieb Deutschland und Auslandsgeschaft

J Bestandsverwaltung Deutschland und Auslandsgeschaft

. Leistungsbearbeitung Deutschland und Auslandsgeschaft

. Elektronische Datenverarbeitung im Hinblick auf die oben benannten

Schlisselfunktionen und die zuvor benannten kritisch/wichtigen Funktionen
bzw. Versicherungstatigkeiten

Die gesamte Outsourcing-Politik inkl. Beschreibung der Mechanismen, anhand der das
Unternehmen sicherstellt, dass die Dienstleister die Bestimmungen von Artikel 274 Absatz 3
Buchstabe a DVO erfiillen sowie anderweitiger Uberwachungs- und Sicherheitsvorkehrungen
sind in einer konzerninternen Leitlinie beschrieben. Bspw. werden Risikoanalyse,
Auswahlprozess und Anforderungen an den Dienstleister, Vorgaben zur Vertragsgestaltung
zwischen Versicherungsunternehmen und Dienstleister, Notfallmanagement,
Genehmigungsprozesse und Berichtserstattung geregelt.

Die Geschaftsleitung entscheidet vorab (ber alle Auslagerungen von Funktionen bzw.
Versicherungstatigkeiten und der Schllisselfunktionen.

Zur Vorbereitung einer Auslagerung wird anhand einer Risikoanalyse zundchst geklart, ob
bestimmte Aktivitdten unter Risikogesichtspunkten ausgelagert werden konnen und welche
Risiken im Fall der Auslagerung auf das Unternehmen zukommen werden. Bei bestehenden
Auslagerungen gilt es, eine kontinuierliche Leistungsbeurteilung des Dienstleisters
durchzufiihren, um die mit der Auslagerung einhergehenden Risiken kontrollierbar zu machen.
Der Umfang der Risikoanalyse wird unter Proportionalitatsgesichtspunkten festgelegt.

Ist die Auslagerung eines Prozesses, einer Funktion oder einer Dienstleistung beabsichtigt, wird
im Rahmen der Risikoanalyse zundchst gepriift und festgestellt, ob die Herausgabe dieser
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Tatigkeit angemessen ist und in die Definition von Outsourcing unter Solvency Il und damit
unter die Outsourcing-Kontrolle der Aufsichtsbehérde fallt.

Nachdem die Frage, ob die beabsichtigte Auslagerung ein Outsourcing im Sinne von Solvency |l
darstellt, positiv beantwortet worden ist und im nachsten Schritt die Auswahl des Dienstleisters
erfolgt, werden die mit der Ausgliederung auf den jeweiligen Dienstleister verbundenen Risiken
identifiziert. Diese Prifung erlaubt es, ein umfassendes Bild (ber die durch die geplante
Outsourcing-Vereinbarung potentiell entstehenden Risiken zu skizzieren und diesbezliglich
geeignete Risikomanagement- beziehungsweise Risikominderungsstrategien zu entwickeln.
Wurden Risiken identifiziert, werden diese bewertet und gepriift, ob die Risiken beseitigt
werden konnen bzw. ob die Belange der Versicherten durch die ermittelten Risiken nicht
gefahrdet werden.

Bei der Auswahl eines Dienstleisters wird auf die Einhaltung der in der konzerninternen Leitlinie
festgelegten Kriterien geachtet.

Die identifizierten und bewerteten Risiken werden dokumentiert und einer regelmaBigen
Uberpriifung auf Aktualitat unterzogen.

Die Ergebnisse der Risikoanalyse, insbesondere die Entscheidungsgriinde zugunsten einer
Ausgliederung, werden in Textform und fir einen Dritten verstandlich dokumentiert. Bei
wesentlichen Anderungen des Risikoprofils erfolgt emeut eine Risikoanalyse sowie ggf. die
Anpassung des jeweiligen Outsourcings. Die Auslagerung dieser Funktionen oder
Versicherungstatigkeiten sind von der Geschaftsleitung zu genehmigen.

Wird eine Funktion bzw. Versicherungstatigkeit ausgelagert, wird daflir Sorge getragen, dass
die outgesourcten Tatigkeiten den Qualitats- und Leistungsstandards des auslagernden
Unternehmens entsprechen.

Im Hinblick auf das Outsourcing schlieBen das auslagernde Unternehmen und der Dienstleister,
auf den eine Funktion bzw. Versicherungstatigkeit ausgelagert wird, einen schriftlichen Vertrag
gemaB Vorgabe der konzerninternen Leitlinie.

Konzern-/gruppentypische  Synergieeffekte ~ werden  genutzt.  Gliedern ~ mehrere
Gruppengesellschaften Tatigkeiten an ein und denselben gruppeninternen Dienstleister aus,
werden in der Risikoanalyse Konzentrationsrisiken und Interessenkonflikte geprift sowie eine
angemessene organisatorische Trennung der Tatigkeiten fir die unterschiedlichen
Gruppengesellschaften berticksichtigt. Beim gruppeninternen Outsourcing wird vor Initiierung
des Auslagerungsprozesses im Rahmen des Trennungsprinzips darauf geachtet, dass jedes
beaufsichtigte Versicherungsunternehmen der Gruppe einen separaten Vertrag mit dem
jeweiligen Dienstleister abschlieBt. Gruppeninternes Outsourcing wird, insbesondere hinsichtlich
Vertragsgestaltung und Preisen, nach dem Arm’s-Lenght-Prinzip gestaltet.

Der Versicherer behalt die Verantwortung, innerhalb des Unternehmens zu beurteilen, ob der
Dienstleister seine Aufgaben vertragsgemdB erfiillt. Zu diesem Zweck Uberwacht die
Geschaftsleistung den Dienstleister bzw. Subdienstleister bei der Durchfiihrung der
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ausgegliederten Funktion bzw. Versicherungstatigkeit und dabei die Einhaltung der in der
Outsourcing-Vereinbarung geregelten Bedingungen.

Fir die Uberwachung der ordnungsgemaBen Durchfiihrung der Schliisselfunktionen wurde auf
Soloebene ein Ausgliederungsbeauftragter installiert. Im Hinblick auf die gruppeninterne
Ausgliederung wurden zur effizienten Blndelung des Monitorings gemeinschaftliche
Ausgliederungsbeauftragte bestellt.

Die ermittelten Ergebnisse und bei Feststellungen die MaBnahmen/Auflagen/Weisungen zur
Beseitigung der Vorkommnisse berichtet der Ausgliederungsbeauftragte an die gesamte
Geschéftsleitung des jeweiligen ausgliedernden Unternehmens.

Dariiber hinaus wird die Leitlinie zum Outsourcing einmal jahrlich bzw. bei Bedarf durch die/den
Ausgliederungsbeauftragte(n) inhaltlich und auf Anpassungsbedarf hin geprift. Zudem gibt
die/der Ausgliederungsbeauftragte im Hinblick auf die Bewertung der Angemessenheit und
Wirksamkeit des Governance-Systems des Versicherungsunternehmens einmal jahrlich in der
Berichtserstattung eine Eigenauskunft zur Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer/seiner
Funktion an die Geschéftsleitung ab.

B.8. Sonstige Angaben

Die Interne Revision wurde vom Vorstand der WGAG mit der jahrlichen Uberpriifung des
Governance-Systems und damit der Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit der
Geschaftsorganisation gemaB § 23 Il VAG und § 11 der internen Governance-Leitlinie
beauftragt. Die Priifung bezog sich auf die unternehmensinternen Leitlinien der
Schliisselfunktionen und sonstiger fir die Ablauf- und Aufbauorganisation wichtiger Bereiche,
die fir das Geschaftsjahr 2017 erfolgten Berichterstattungen der Schliisselfunktionen (Interne
Revision, Compliance, versicherungsmathematische Funktion und Risikomanagement) sowie der
Ausgliederungsbeauftragten  an  die  Geschéftsleitung,  die  Eigenerklarungen  der
Schlisselfunktionen und weiterer relevanter Bereiche zur Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer
Funktion/ ihres Bereiches, die aktuellen Geschafts- und Risikostrategien inkl. Limitsystem und
die Priifungsberichte der Wirtschaftsprifer. Der Vorstand hat sich detailliert mit den
Priifungsgrundlagen und -ergebnissen der internen Revision zur jahrlichen Uberpriifung des
Governance-Systems befasst und dies per Beschluss dokumentiert. GemaB Beurteilung der
Schlisselfunktionen, Ausgliederungsbeauftragten und sonstigen governancerelevanten Bereiche
der WGAG entspricht das Governance-System in der zum Stand Januar 2018 vorliegenden Form
den organisatorischen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Das Governancesystem der
WGAG trdgt unter Anwendung des Proportionalitatsgrundsatzes (§ 296 VAG) der internen
Organisation der WGAG nach Art, Umfang und Komplexitdt der den Geschaftstatigkeiten
inhdrenten Risiken Rechnung.

Im Rahmen der Darstellung des Governance-Systems der WGAG liegen keine anderen
wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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C. Risikoprofil

C.1. Versicherungstechnisches Risiko

Wir unterscheiden im Versicherungstechnischen Risiko grundsatzlich zwischen Risiken, die aus
dem Geschéftsbetrieb der Vorjahre resultieren (Reserverisiko) und solchen, die sich aus dem
Geschéftsbetrieb des aktuellen Jahres bzw. zukinftiger Jahre ergeben (Pramien-/Schadenrisiko).

Unter Reserverisiko wird verstanden, dass die bilanzierten versicherungstechnischen
Riickstellungen nicht ausreichen, um zukinftige Schadenersatzanspriiche abzudecken.

D.h. das Reserverisiko bezieht sich auf Schaden, die bereits in der Vergangenheit geschehen
sind und nicht durch eine mdglicherweise zu gering dimensionierte Schadenrtickstellung gedeckt
sind. In der Sachschadenversicherung ist durch den (iberwiegend einjahrigen
Schadenabwicklungszeitraum die Volatilitat einer statistischen Fehleinschatzung der erwarteten
Zahlungsverpflichtungen begrenzt.

Das Pramien-/Schadenrisiko bezeichnet den Umstand, dass die im Voraus festgesetzte Pramie
nicht ausreicht, um kinftige Schadenersatzanspriiche abzudecken. Durch die breite regionale
Streuung der Bestandsvertrdge und die wertmaBige Begrenzung der Versicherungsleistung sind
die Risiken aus Naturkatastrophen und aus Kumulschaden begrenzt.

Die Geschdftsfilhrung bewertet das Versicherungstechnische Risiko der WGAG als wesentlich.
Die konzerninterne Riickversicherung reduziert das Versicherungstechnische Risiko maBgeblich
iber die abgeschlossen proportionalen und nicht-proportionalen Riickversicherungsvertrage.
Das im Rahmen der Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2017  ermittelte
Versicherungstechnische Risiko Nichtleben der WGAG betragt 35.832 TEUR (Vj.: 28.911 TEUR).
(siehe Abbildung 1).

Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern und Methoden der Standardformel nach
Solvency II. Im Berichtszeitraum fanden bei der Ermittlung des Pramien- und Reserverisikos
sowie des Katastrophenrisikos keine wesentlichen Anderungen statt — die Veranderungen sind
auf das Bestandswachstum der WGAG zuriickzufiihren. Bei dem Stornorisiko Nichtleben wurde
die Definition des ertragreichen Bestandes angepasst, da bei der bisherigen Vorgehensweise die
Kosten (Verwaltungs- und Schadenregulierungskosten) nicht in der Betrachtung berlicksichtigt
worden sind. Basierend auf dieser Anderung ist der zugrundeliegende ertragreiche
Vertragsbestand, der dem Stornorisiko unterliegt, deutlich geringer als im Vorjahr. In 2017
erzielt nur die homogene Risikogruppe ,laufende Pramie” in den Landern Deutschland und
Osterreich zukiinftig ertragreiche Zahlungsstréme.

C.2. Marktrisiko

Das Marktrisiko beschreibt das Risiko, Verluste zu erleiden aufgrund von nachteiligen
Verdnderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Faktoren wie Zins-, Aktienkurs-,
Immobilienpreis- oder Wechselkursveranderungen.
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Die Geschéaftsfihrung bewertet das Marktrisiko als wesentlich. Das im Rahmen der
Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2017 ermittelte Marktrisiko betragt 10.265 TEUR (Vj.: 9.578
TEUR) (siehe Abbildung 1). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern und
Methoden der Standardformel nach Solvency II. Im Berichtszeitraum fanden wesentliche
Anderungen in dieser Risikokategorie bedingt durch Verschiebungen innerhalb der Assetklassen
und héheren Anlagesummen statt.

C.3. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (auch Adressatenausfallrisiko) bezeichnet das Ausfallrisiko fiir Forderungen aus
dem  selbst  abgeschlossenen  Versicherungsgeschaft — an  Gegenparteien  (z.B.
Versicherungsnehmer, Versicherungsvermittler, Riickversicherungen) sowie das Risiko, aufgrund
des Ausfalls eines Emittenten oder Kontrahenten Verluste zu erleiden bzw. Gewinne nicht
realisieren zu konnen.

Die Geschaftsflihrung bewertet das Kreditrisiko als nicht wesentlich. Das im Rahmen der
Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2017 ermittelte Kreditrisiko betragt 1.876 TEUR (Vj.: 1.582
TEUR) (siehe Abbildung 1). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern und
Methoden der Standardformel nach Solvency II. Im Berichtszeitraum fand bei der Ermittlung des
Ausfallrisikos ~ folgende ~ wesentliche  Anderung statt: Durch die Anderung der
Riickversicherungsstruktur ergibt sich im Vergleich zum Vorjahr nun eine Entlastung in Bezug
auf den Rickversicherer. Ein héheres Kreditrisiko ergibt sich aus den Anlagen in Termingeldern.

C.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko umfasst die Risiken, den Zahlungsverpflichtungen aufgrund von nicht
zeitgerechten Liquiditdtszu- und -abflssen, insbesondere aus Versicherungsvertragen, nicht
jederzeit nachkommen zu kdnnen.

Die WGAG fiihrt keine explizite Bewertung des Liquiditatsrisikos durch. Liquiditatsrisiken gehen
mit der Geschaftstatigkeit einher und kénnen daher nicht vermieden werden. Die Steuerung des
Liquiditatsrisikos erfolgt Gber eine Liquiditatsplanung, eine darauf abgestimmte Fristigkeit der
Mittelanlage sowie eine kontinuierliche Uberpriifung der Liquiditatssituation. Mittels der
Riickversicherung wird ein GroBteil der brutto Liquiditdtsrisiken auf den Riickversicherer
iibertragen.

Die Geschaftsfiihrung bewertet das Liquiditatsrisiko als nicht wesentlich.

Die Versicherungspramien der WGAG werden so kalkuliert, dass sowohl die zukinftig zu
erwartenden Leistungen fiir den Kunden und interne Kosten gedeckt als auch ein Gewinn
erwirtschaftet werden kann. Fiir Versicherungspramien, die zuklnftig zu einem bestehenden
Versicherungsvertrag noch eingehen, ist der Gewinnanteil der bei kiinftigen Préamien
einkalkulierte erwartete Gewinn (Expected Profits Included in Future Premiums - EPIFP). Zum
Stichtag 31.12.2017 betrdgt der in den zukinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn (=
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EPIFP) der WGAG 44.503 TEUR (Vj.: 96.542 TEUR). In 2017 wurde die Berechnung der EPIFP im
Vergleich zum Vorjahr angepasst.

C.5. Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken, die sich aus dem allgemeinen Geschaftsbetrieb ergeben. Sie
entstehen durch menschliches  Verhalten, technologisches Versagen, Prozess- oder
Projektmanagement-schwdchen oder durch externe Einflisse.

Die Geschaftsflihrung bewertet das Operationelle Risiko als wesentlich. Das im Rahmen der
Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2017 ermittelte Operationelle Risiko betragt 6.004 TEUR
(Vj.: 5.516 TEUR (siehe Abbildung 1). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern
und Methoden der Standardformel nach Solvency II. Im Berichtszeitraum fand bei der Ermittlung
des Operationellen Risikos keine wesentliche Anderung statt.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Angaben zum Diversifikationseffekt

GemaB dem Standardmodell Solvency Il finden Diversifikationen sowohl innerhalb der einzelnen
Risikokategorien als auch zwischen diesen statt. Die Diversifikation zum Stichtag 31.12.2017
betrdgt im Versicherungstechnischen Risiko Nichtleben 5.966 TEUR (Vj.: 8.144 TEUR) und im
Marktrisiko 5.019 TEUR (Vj.. 4.555 TEUR). Die Diversifikation zum Stichtag 31.12.2017
zwischen den Basis-SCR-Modulen betragt 7.309 TEUR (Vj.: 6.577 TEUR). Zur Berechnung der
Diversifikation wurden die Annahmen, Parameter und Methoden der Standardformel nach
Solvency Il verwendet.

Angaben zu Risikokonzentrationen

Die versicherungstechnischen Risiken Nichtleben der WGAG sind qut diversifiziert und
beinhalten keine relevanten Risikokonzentrationen, da sich der Kundenstamm im Wesentlichen
aus Privatpersonen zusammensetzt. Die passive Rickversicherung flhrt zu einer deutlichen
Reduktion der versicherungstechnischen Risiken Nichtleben.

Die wesentlichen Risikokonzentrationen ergeben sich aus der Portfoliostruktur der Kapitalanlage
(Emittentenrisiko) der WGAG (siehe Kapitel C.2. Marktrisiko).

Fiir die WGAG ergeben sich keine relevanten Risikokonzentrationen in Hinblick auf operationelle
Risiken.

Vertragsbeziehungen im Konzern

Die Gesellschaft ist nach § 271 Abs. 2 HGB i.V.m. § 290 HGB verbundenes Unternehmen der
AEGIDIUS Riickversicherung AG und wird in deren Konzernabschluss einbezogen. Die
Gesellschaft ist damit ein verbundenes Unternehmen zur AEGIDIUS Riickversicherung AG und
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deren  Tochterunternehmen. Die  Gesellschaft hat mit dem Mutterunternehmen
Riickversicherungsvertrage und mit verbundenen Unternehmen Dienstleistungs- und
Auslagerungsvertrage abgeschlossen.

Die Vorstdnde und Geschéftsfiihrungen der Gruppengesellschaften sind Uberwiegend in
Personalunion  besetzt. Die  Gesellschaften der WERTGARANTIE ~ Group haben
Dienstleistungsvereinbarungen  abgeschlossen.  Danach werden die Marketing-  und
Vertriebsaktivitditen ~ sowie die  Aufgabengebiete  Kundendienst, Informationssysteme,
Rechnungswesen, Personalverwaltung, Risikomanagement, Interne Revision, Postbearbeitung,
Datenerfassung, Kapitalanlagen und Hausverwaltung von den konzerneigenen Management-
und Servicegesellschaften wahrgenommen. Die Kapitalanlagen der Unternehmensgruppe
werden im Wesentlichen in Spezialfonds investiert, die durch eine versicherungsspezifische
Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden.

Die leistungsempfangenden Gesellschaften werden mit den Aufwendungen nach der
Inanspruchnahme von Dienstleistungen belastet; sie haben hinsichtlich der ausgegliederten
Bereiche Weisungs- und Kontrollrechte.

C.7. Sonstige Angaben

Angaben zu Stresstests im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Neben der vorausschauenden Beurteilung der Risiko- und Solvabilitatssituation der WGAG
wurden Stresstest durchgeflihrt, die fir kiinftig mégliche Szenarien eine Beurteilung der
Einhaltung der Solvabilitat méglich machen.

Fiir die versicherungstechnischen Risiken Nichtleben wurden folgende Stressszenarien
durchgefuhrt:

- Ein Anstieg der Schadenquote um 5 %-Punkte

- Ein Anstieg der Kostenquote um 1,5 %-Punkte

- Ein Anstieg der Schadenquote um 2 %-Punkte und ein gleichzeitiger Anstieg der
Kostenquote um 1 %-Punkt

Die Annahmen in Bezug auf die zukiinftige Entwicklung der Schaden- und Kostensituation
basieren auf historischen Daten der WGAG. Basierend auf den zur Verflgung stehenden
Analyse- und SteuerungsmaBnahmen wird eine Verschlechterung der Combined Ratio brutto
iber die dargestellten Szenarien hinaus als sehr unwahrscheinlich betrachtet.

Die Analysen zeigen, dass die Szenarien zu einem negativen Ergebnis vor Steuern der WGAG
fihren und die passive Rickversicherung eine deutliche Risikominderung fir die Gesellschaft
darstellt. Als maogliche ManagementmaBnahme wird die Installation eines zusatzlich
nichtproportionalen  Rickversicherungsvertrages insbesondere fiir das schadenintensive
Kommunikationssegment aufgezeigt.
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Angaben zu Risikoexponierungen aufgrund von Zweckgesellschaften

Die WGAG verwendet keine Zweckgesellschaften, die gemaB Artikel 211 der DVO (EU) 2015/35
zugelassen werden mussten bzw. Ubertrdgt keine Risiken auf Zweckgesellschaften. Folglich
entfallen jegliche Berichtspflichten iber Zweckgesellschaften.

Weitere wesentliche Informationen tber das Risikoprofil der WGAG zu den zuvor beschriebenen
Angaben liegen nicht vor.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.1. Vermogenswerte

Bewertung der Vermdgenswerte:

o Immaterielle Vermdgenswerte:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 1.012 TEUR (Vj.: 7 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 0 TEUR (Vj.: 7 TEUR)

Die immateriellen Vermégensgegenstande werden im gesetzlichen Abschluss
zu Anschaffungskosten bewertet und werden gemal3 § 341b HGB linear unter
Zugrundelegung einer 5-jahrigen Nutzungsdauer abgeschrieben. Nach
Solvency Il werden die immateriellen Vermdgenswerte mit Null bewertet, da
diese annahmegemaB nicht leicht zu handeln/verduBern sind.

. Latente Steueranspriiche:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 0 TEUR (Vj.: 0 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 12.504 TEUR (Vj.: 6.653 TEUR)

Im gesetzlichen  Abschluss wurden keine latenten  Steueranspriiche
ausgewiesen. Der Solvabilitat Il-Wert ermittelt sich aus der Differenz zwischen
Solvency lI-Bilanz und dem gesetzlichen Abschluss.

o Sachanlagen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 23 TEUR (Vj.: 28 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 23 TEUR (Vj.: 28 TEUR)

Der Posten beinhaltet Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie eine
Leuchtwerbeschrift. Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemal
§341b Abs. 1 Satz 1 iV.m. § 253 Abs. 3 HGB zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten. Anlagegtiter werden grundsatzlich linear entsprechend
der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Bewertung fiir
Solvabilitatszwecke erfolgt gemaB dem Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit
analog zum gesetzlichen Abschluss.

o Kapitalanlagen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 60.953 TEUR (Vj.: 55.027 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 75.146 TEUR (Vj.: 57.899 TEUR)

Der Posten beinhaltet:

0 Anteile an verbundene Unternehmen:
Die  Bewertung im  gesetzlichen  Abschluss erfolgt  gemaB
§ 341b Abs. 1 HGB i.V.m. § 255 Abs. 1 und § 253 Abs. 3 HGB zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten.

0 Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere:
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip gemal § 341b Abs. 1 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB,
hochstens jedoch zu Anschaffungskosten bzw. nach dem strengen
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Niederstwertprinzip gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB
mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert.
0 Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere:
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt nach dem strengen
Niederstwertprinzip gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB,
hochstens jedoch zu Anschaffungskosten.
0 Einlagen bei Kreditinstituten:
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt zum Nennwert.
Die Bewertung nach Solvency I erfolgt bei den Anteilen an verbundene
Unternehmen nach der angepassten Equity-Methode. Bei allen anderen unter
den Kapitalanlagen genannten Posten erfolgt die Bewertung nach Solvency |l
anhand von Marktwerten.

o Darlehen und Hypotheken:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 5.800 TEUR (Vj.: 7.000 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 5.802 TEUR (Vj.: 7.002 TEUR)

Der Posten beinhaltet Ausleihungen an verbundene Unternehmen.

Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemaB § 341b Abs. 1 HGB
i.V.m. § 255 Abs. 1 und § 253 Abs. 3 HGB zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten. Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt anhand des
Erfillungsbetrages.  Der  Posten  beinhaltet  zusatzlich — abgegrenzte
Zinsforderungen.

o Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 14.845 TEUR (Vj.: 13.488 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: - 19.767 TEUR (Vj.: - 7.361 TEUR)

Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt anhand der Konditionen der
Rickversicherungsvertrage.  Flir  den  Solvabilitat-Il-Wert ~ werden die
Konditionen der Riickversicherungsvertrdge auf die Best Estimate Methode
angewendet.
. Weitere Vermogenswerte:
o Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittler:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss:  3.499 TEUR (Vj.: 4.337 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 2.536 TEUR (Vj.: 4.337 TEUR)
o Forderungen gegeniiber Riickversicherern:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: ~ 2.605 TEUR (Vj.: 1.185 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 0 TEUR (Vj.: 1.185 TEUR)
o0  Sonstige Forderungen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: ~ 4.917 TEUR (Vj.: 6.134 TEUR)
Solvabilitat-ll-Wert: 4.917 TEUR (Vj.: 6.134 TEUR)
0  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss:  6.948 TEUR (Vj.: 8.179 TEUR)

Solvabilitat-ll-Wert: 6.948 TEUR (Vj.: 8.179 TEUR)
0  Sonstige Vermdgensgegenstande:

Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 7 TEUR (Vj.: 23 TEUR)

Solvabilitat-ll-Wert: 2 TEUR (Vj.: 17 TEUR)
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Die Bewertung der oben aufgefiihrten weiteren Vermégenswerte erfolgt im
gesetzlichen Abschluss zum Nennwert. Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt
aufgrund einer kurzfristigen Laufzeit zum Nennwert.

In den Posten ,Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern” und
,Forderungen gegentber Riickversicherern” werden nach Solvency Il im
Gegensatz zum Vorjahr nur die Uberfélligen Forderungen ausgewiesen. Alle
nicht Uberfélligen Forderungen fallen unter die versicherungstechnischen
Riickstellungen.

Im Gegensatz zum gesetzlichen Abschluss werden die abgegrenzten
Zinsforderungen unter den ,Kapitalanlagen” bzw. ,Darlehen und
Hypotheken” erfasst und nicht in den ,sonstigen Vermdgensgegenstanden”.

Relative Gewichtung der Bewertungsmethoden fiir die Vermdgenswerte ohne latente Steueranspriiche:

Marktpreis: 79,25 %
Angepasste Equity-Methode: 20,14 %
Nennwert 19,05 %
Erflllungsbetrag: 7,67 %
Fortgeschriebene Anschaffungskosten: 0,03 %
Best Estimate: -26,14 %

100,00 %

D.2. Versicherungstechnische Riickstellungen

Folgende Annahmen flieBen in die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
ein:
e  Fir die Ermittlung der Schadenriickstellung
o Die Inflation der vergangenen Jahre ist in den verwendeten Abwicklungsdreiecken
und somit auch aus den daraus ermittelten Abwicklungsquoten enthalten. Unter
der Annahme, dass sich die Inflationsrate in den nachsten Jahren nicht wesentlich
verandert, geht die Inflation in die Reserveberechnung ein.
0 Technische Versicherung:
= Basierend auf den Abwicklungsdreiecken betrdgt die Abwicklungsdauer
der Schaden landertbergreifend ein Jahr.
0 Schadenunterdeckung
Es wird keine Rickstellung berechnet, da keine Schadenfalle eingetreten sind.
e  Fir die Ermittlung der Pramienrlickstellung
o0 Die Abwicklungsparameter werden aus der Berechnung der Schadenriickstellung
ibernommen.
0 Schadenregulierungs- und  Verwaltungskosten  (inkl. ~ Kosten fir die
Kapitalanlagenverwaltung) werden in voller Hohe berlicksichtigt.
o Nicht  berlicksichtigt ~ werden  Abschlusskosten ~ wie  zum  Beispiel
Provisionszahlungen, die den Vertragserwerbskosten von  Neuvertrdgen
zuzuordnen sind.
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Veranderungen relevanter Annahmen im Vergleich zum Vorjahr:

e Im Vergleich zum Vorjahr werden die ,nicht Uberfalligen” Forderungen und
Verbindlichkeiten, wie in der Auslegungsentscheidung der BaFin gefordert, bei den
versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigt. Da die ,nicht tberfalligen”
Verbindlichkeiten die ,nicht Uberfalligen” Forderungen (iberwiegen, erhéhen sich die
versicherungstechnischen Rickstellungen.

e Nach Artikel 36 der delegierten Verordnung 2015/35 sind Vertragsgrenzen nur fiir die
Berechnung der Pramienriickstellungen relevant. Dabei sind nur die zum Stichtag
bestehenden Vertrage zu beriicksichtigen, wobei ein Vertrag ab der nachstméglichen
Vertragsverlangerung nicht mehr zum bestehenden Geschaft zahlt.

Aufbauend auf den Vertragswerken wird (iber eine spezielle, neu erstellte IT-Abfrage
die individuelle Restlaufzeit fiir alle sich zum Stichtag im Bestand befindlichen Vertrage
bestimmt. Unter Berlicksichtigung der Bestandsabnahme durch die Stornoquote fir
Folgemonate (beriicksichtigt nur Kiindigungen mit Bezug zum Bestand) wird daraus die
GroBe des Bestandes je Folgemonat ermittelt.

Die Daten lagen bisher nicht in dieser Granularitat und Sichtweise vor, im Vorjahr
wurde dafiir eine folgende Expertenschatzung herangezogen:

Die Restlaufzeiten der Bestandsvertrdge sind ganzjahrig und werden einheitlich Gber
alle Vertrage innerhalb der Kombination aus LoB und Land angenommen.

e Bei der WG AG existiert ab 2017 ein einheitlicher Quoten-Riickversicherungsvertrag
daher ist die alte Segmentierung mit der Trennung in ,EWP" und ,WG AG alt"
(unveranderte Riickversicherungsstruktur wie vor der Verschmelzung 2016) nicht mehr
notwendig. Die Berechnung der Schadenriickstellung erfolgt auf Ebene der
Geschaftsbereiche. Fiir die Ermittlung der Pramienrlickstellung wird bei der
Technischen Versicherung zusatzlich die Segmentierung in ,Einmalprémie” und
,laufende Pramie” gewahlt.

Auf Grund der unterschiedlichen Entwicklungen in der Vergangenheit wird eine getrennte
Schatzung von Schadenzahlung und Regulierungskosten vorgenommen, wobei fiir die
Berechnung verschiedene mathematische Verfahren zum Einsatz kommen.

e NLO4 (Technische Versicherung)
0 Schadenzahlungen: Chain-Ladder-Verfahren
0 Regulierungskosten: Chain-Ladder-Verfahren
e NLO9 (Schadenunterdeckung)
0 Es wird keine Rickstellung berechnet, da bisher keine Schadenfélle eingetreten
sind.

Fiir die Ermittlung der Pramienrlickstellung wird fiir jede Kombination von Geschaftsbereich und
Land eine separate Berechnung auf Basis von Durchschnittswerten, die aus den
Erfahrungswerten der letzten vier Jahre unter der Berlicksichtigung von Trends und der
Konzeption 2018 abgeleitet werden, durchgefiihrt. Mit Hilfe der zukinftigen Monatsbestande
der Folgejahre werden in den Schatzungen die verschiedenen zukiinftigen monatlichen
verdienten Beitrdge berechnet. Diese werden zum Ende jedes Folgejahres um die
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Beitragsibertrage, Schadenzahlung und Schadenregulierungskosten, berechnet aus der
Schadenhdufigkeit  (bzw.  Schadenzahlungshdufigkeit) — und  der  durchschnittlichen
Schadenzahlungen  bzw.  Regulierungskosten,  verringert. ~ Zusatzlich ~ werden  die
durchschnittlichen Verwaltungskosten und die Kosten fiir die Kapitalverwaltung in Abzug
gebracht. Die ,nicht Uberfalligen” Forderungen und Verbindlichkeiten werden im ersten
Folgejahr eingerechnet. Nicht beriicksichtigt werden dagegen Abschlusskosten wie zum Beispiel
Provisionszahlungen, die den Vertragserwerbskosten von Neuvertragen zuzuordnen sind und
nicht in den ,nicht Uberfélligen” Forderungen und Verbindlichkeiten enthalten sind.

Die Bestimmung der Risikomarge erfolgt mittels Methode 2 der in Leitlinie 62, 1.113, der
Leitlinie zur Bewertung von versicherungstechnischen Rickstellungen. D.h., die SCRs der
Folgejahre werden geschatzt, indem das SCR des Startjahres mit dem Quotienten aus
versicherungstechnische Riickstellungen des aktuellen Jahres und versicherungstechnische
Riickstellungen des Startjahres multipliziert wird. Flr die versicherungstechnischen
Riickstellungen werden nur die positiven Pramien- und Schadenriickstellungen iibernommen, da
die negativen Rickstellungen die Berechnung verfélschen wiirden.

Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellung sind keine vereinfachten
Methoden von Bedeutung. Es sind keine Volatilitdtsanpassungen vorgenommen worden und auf
die Verwendung von UbergangsmaBnahmen wurde verzichtet.

Sl HGB Abweichung

Technische Versicherung -20.860 TEUR| 25.266 TEUR|-46.126 TEUR
Pramienriickstellung -30.174 TEUR TEUR|[-30.174 TEUR
Schadenriickstellung 7.787 TEUR| 8.232TEUR| -445TEUR
Risikomarge 1.526 TEUR TEUR| 1.526 TEUR
Rckstellung fiir Beitragstibertrage (nicht in SlI) TEUR| 17.034 TEUR| -17.034 TEUR
Schadenunterdeckungsversicherung 1.499 TEUR| 448TEUR| 1.051TEUR
Pramienriickstellung 952 TEUR TEUR 952 TEUR
Schadenriickstellung TEUR TEUR TEUR
Risikomarge 547 TEUR TEUR 547 TEUR
Riickstellung fiir Beitragstibertrage (nicht in SI) TEUR| 448 TEUR| -448TEUR
Gesamt -19.361 TEUR| 25.714 TEUR|-45.075 TEUR
- davon Best Estimate -21.435 TEUR| 8.232 TEUR| -29.667 TEUR
- davon flr Pramienrickstellung -29.222 TEUR TEUR| -29.222 TEUR

- davon flr Schadenriickstellung 7.787 TEUR 8.232 TEUR -445 TEUR

- davon Risikomarge 2.073 TEUR TEUR| 2.073 TEUR
- davon Rickstellung fur Beitragsubertrdge TEUR[ 17.482 TEUR| -17.482 TEUR

Tabelle 1: versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen nach Solvency Il und HGB im Vergleich

Im Vergleich zur HGB-Bilanz sind in der Solvency-Il Bilanz die Pramienrlckstellungen neu
hinzugekommen. Auf der anderen Seite werden unter Solvency II keine Rickstellungen flir
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Beitragsiibertrdge gebildet und die Schwankungsriickstellungen werden den Eigenmitteln
zugeordnet.

In den Lines of Business mit unterjahriger bzw. einjahriger Abwicklungsdauer wird die
Schadenriickstellung in der HGB-Bilanz mit einfachen Methoden (basierend auf den Erfahrungen
der Vorjahre) ermittelt. Fir die Schadenriickstellungen unter Solvency Il werden bekannte
mathematische Verfahren wie Chain-Ladder, Bornhuetter-Ferguson oder das Cape Cod-
Verfahren angewendet.

Es existieren keine Zweckgesellschaften und somit sind keine einforderbaren Betrage
vorhanden, die die versicherungstechnischen Riickstellungen betreffen. Die einforderbaren
Betrdge aus den Rickversicherungsvertragen ergeben sich aus dem Saldo der zedierten Werte
der versicherungstechnischen Rickstellung. Durch die hohen negativen Pramienriickstellungen
ergeben sich in Summe einforderbare Betrdge in Hohe von -19.767 TEUR gegentiber der
Riickversicherung. Somit hatte ein Ausfall der Riickversicherung an dieser Stelle einen positiven
Effekt.

Technische  |Schadenunterdeckungs
. . Gesamt
Versicherung versicherung
Pramienrlickstellung -24.886 TEUR TEUR| -24.886 TEUR
Schadenrtickstellung 5.119 TEUR TEUR 5.119 TEUR
Summe -19.767 TEUR TEUR|-19.767 TEUR

Tabelle 2: einforderbare Betrage der versicherungstechnischen Riickstellung gegeniiber der Riickversicherung

Die Schadenriickstellung unterliegt durch die Abwicklungsdauer von einem Jahr keinen
erheblichen Schwankungen. So betrdgt die Spanne zwischen minimaler und maximaler
Reserveschatzung 5,1% bzw. 396 TEUR.

Die in die Berechnung der Pramienriickstellung einflieBenden Durchschnittswerte werden aus
einer vierjdhrigen Datenbasis abgeleitet. In Verbindung mit der kurzen Abwicklungsdauer fiir
Schadenfélle sind Schwankungen nur begrenzt mdglich. Da durch den kurzen
Betrachtungshorizont auch Anderungen der Zinsstrukturkurve nur einen geringen Einfluss
besitzen, ist der Grad der Unsicherheit Uber die Hohe der versicherungstechnischen
Riickstellungen klein.

D.3. Sonstige Verbindlichkeiten

Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten:

o Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 9.980 TEUR (Vj.: 9.307 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 9.980 TEUR (Vj.: 9.307 TEUR)

Die Bewertung erfolgt im gesetzlichen Abschluss gemaB § 253 Abs. 1 HGB mit
dem nach verniinftiger kaufmdnnischer  Beurteilung  notwendigen
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Erfillungsbetrag. Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt unter der
Beriicksichtigung zukiinftiger Ereignisse.

o Rentenzahlungsverpflichtungen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 4 TEUR (Vj.: 6 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 4 TEUR (Vj.: 6 TEUR)

Die Rentenzahlungsverpflichtungen werden im gesetzlichen Abschluss gemal
§ 249 Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Anwendung der
Bewertungsstandards der Projected-Unit-Credit-Methode auf Grundlage der
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck unter Beriicksichtigung des
Rechnungszinses gemaB RiickAbzinsV mit einem Abzinsungszinssatz von 3,68
% (Vorjahr: 4,01 %) bewertet. Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt unter
der Beriicksichtigung zukUnftiger Ereignisse. Da die
Rentenzahlungsverpflichtungen ~ durch  eine  Riickdeckungsversicherung
abgesichert sind, erfolgt nach Solvency Il keine abweichende Bewertung.
o Latente Steuerschulden:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 0 TEUR (Vj.: 0 TEUR)
Solvabilitat-ll-Wert: 19.761 TEUR (Vj.: 17.358 TEUR)
Im gesetzlichen  Abschluss wurden keine latenten Steueranspriiche
ausgewiesen. Der Solvabilitat Il-Wert ermittelt sich aus der Differenz zwischen
Solvency lI-Bilanz und dem gesetzlichen Abschluss.
o Weitere Verbindlichkeiten:
0 Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittler:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: ~ 2.676 TEUR (Vj.: 2.717 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 0 TEUR (Vj.: 2.717 TEUR)
0  Sonstige Verbindlichkeiten:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: ~ 8.493 TEUR (Vj.: 6.456 TEUR)
Solvabilitat-Il-Wert: 8.493 TEUR (Vj.: 6.456 TEUR)
0  Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: ~ 8.711 TEUR (Vj.: 8.443 TEUR)
Solvabilitat-ll-Wert: 8.711 TEUR (Vj.: 8.443 TEUR)
Hierbei handelt es sich um Partnerschaftseinlagen.
Die Bewertung der oben aufgefiihrten weiteren Verbindlichkeiten erfolgt im
gesetzlichen Abschluss zum Erfiillungsbetrag. Die Bewertung nach Solvency I
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der sich aufgrund der Kurzfristigkeit der
Verbindlichkeiten nicht vom HGB-Wert unterscheidet.
In dem Posten , Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern”
werden nach Solvency Il im Gegensatz zum Vorjahr nur die (berfalligen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Alle nicht dberfélligen Verbindlichkeiten fallen
unter die versicherungstechnischen Riickstellungen.

D.4. Alternative Bewertungsmethoden

Im Rahmen der Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der WGAG wurden keine alternativen
Bewertungsmethoden angewendet.
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D.5. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Darstellung der Bewertung flr Solvabilitdtszwecke der WGAG liegen keine
anderen wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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E. Kapitalmanagement

E.1. Eigenmittel

Zur Sicherstellung einer jederzeitigen Bedeckung des SCR’s mit den Eigenmitteln, ist in der
Risikomanagementleitlinie der Gesellschaft eine Mindesteigenmittelbedeckung i.H.v. 150%
verzeichnet.

In einer Kapitalmanagementleitlinie sind die Eckpunkte des Kapitalmanagements festgelegt. Im
Rahmen des ORSA wird hinsichtlich der SCR- Und MCR-Bedeckungsquote eine 3-Jahresplanung
erstellt. Fir den Fall, dass die Bedeckungsquote als nicht ausreichend erscheint, sind
MaBnahmen zur Erhéhung der Eigenmittel geregelt.

Eigenmittelbedeckungsquote per 31.12.2017:

SCR: 187,2 % (Vj.: 250,3 %)
MCR: 748,7 % (Vj.: 1.001,3 %)

Die Eigenmittel setzen Sich zusammen:

Grundkapital:

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio:
Ausgleichsricklage:

Eigenmittel:

12.960 TEUR (Vj.: 12.960 TEUR)
27.521 TEUR (Vj.: 27.452 TEUR)
19.003 TEUR (V].: 26.097 TEUR)

(Vj.: 66.509 TEUR)

59.484 TEUR

Die Wertunterschiede zwischen dem gesetzlichen Abschluss und Solvency Il sind insbesondere
auf der Aktivseite auf die Posten ,latente Steueranspriiche”, ,Anlagen” und ,einforderbare
Betrdge aus Rlckversicherungsvertragen” und auf der Passivseite auf die Posten
Jversicherungstechnische Riickstellungen” und latente Steuerschulden zuriickzufiihren. Eine
detaillierte Darstellung der Wertunterscheide zwischen Solvency Il und dem gesetzlichen
Abschluss ist dem Kapitel D zu entnehmen.

Die Ausgleichsriicklage setzt sich wie folgt zusammen:

Eigenkapital nach gesetzlichem Abschluss:

+ Differenz der latenten Steueranspriiche:

+ Differenz der Anlagen:

- Differenz der einforderbaren Betragen aus RV:

- Differenz Bewertung sonstigen Vermégenswerte:

+ Differenz Bewertung vt. Riickstellungen:
- Differenz der latenten Steuerschulden:

+ Differenz Bewertung sonstige Verbindlichkeiten:

45.030 TEUR (Vj.: 44.861 TEUR
12.504 TEUR (Vj.: 6.653 TEUR
14.194 TEUR (Vj.: 2.872 TEUR
34.611 TEUR (Vj.: 20.850 TEUR

4.584 TEUR (Vj.: 2 TEUR

19.761 TEUR (Vj.: 17.359 TEUR
2.676 TEUR (Vi.. 0 TEUR

Uberschuss Vermdgenswerte tiber die Verbindl.:
- Sonstige Basiseigenmittelbestandteile:
-_vorhersehbare Gewinnausschittung:

60.524 TEUR (Vj.: 67.717 TEUR
40.481 TEUR V|.: 40.412 TEUR
1.040 TEUR (Vj.: 1.208 TEUR

Ausgleichsriicklage:

)
)
)
)
)
45.076 TEUR (Vj.: 51.542 TEUR)
)
)
)
)
)
)

19.003 TEUR (Vj.: 26.097 TEUR
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Die Eigenmittel sind vollstandig eingezahlt und die zusatzlichen Eigenmittel bestehen vollstandig
aus Bewertungsdifferenzen. Daher werden die gesamten Eigenmittel der Qualitatskategorie
Tier 1 zugeordnet.

Fine Ubergangsregelung liegt fiir keine Eigenmittelbestandteile vor.

Nachrangige Verbindlichkeiten liegen nicht vor.

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

GemaB Art. 297 Abs. 2 (a) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom
10.04.2014  weisen  wir  darauf  hin, ,dass der endglltige Betrag der
Solvabilitatskapitalanforderung noch der aufsichtlichen Priifung unterliegt”.

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) der WGAG betrdgt 31.781 TEUR (Vj.: 26.569 TEUR) zum
31.12.2017; dies entspricht einer SCR-Quote von 187,2 % (Vj.. 250,3 %). Die
Mindestkapitalanforderung (MCR) der WGAG betragt 7.945 TEUR (Vj.: 6.642 TEUR) zum
31.12.2017; dies entspricht einer MCR-Quote von 748,7 % (Vj.: 1.001,3 %).

Die Ermittlung des SCR erfolgt unter Anwendung der Standardformel. Die Aufschlisselung des
SCR-Betrages nach Solvency II-Risikomodulen ist folgender Abbildung zu entnehmen (Stichtag:
31.12.2017):

absolut 31.781 TEUR 59.484 TEUR
Quote 187,2%
absolut 7.945 TEUR
Anpassungen BSCR Operationelles Risiko Quote 748,7%
-14.887 TEUR 40.664 TEUR 6.004 TEUR
Marktrisiko Ausfallrisiko v.t. Risiko Nichtleben (NL) Diversifikation zw. BSCR-Modulen
10.265 TEUR 1.876 TEUR 35.832 TEUR -7.309 TEUR

Abbildung 1: Aufschlisselung des SCR-Betrages nach Solvency II-Risikomodulen

Fiir folgende Risikomodule wird ein vereinfachtes Verfahren zur Berechnung der SCR-
Anforderungen verwendet: Anpassungen (Risikomindernde Wirkung der latenten Steuern) sowie
Ausfallrisiko (Ausfallrisiko der Riickversicherung und erwarteter Ausfall einer Counterparty).

Es werden keine unternehmensspezifischen Parameter bei der Berechnung des SCR verwendet.
Das MCR zum Stichtag 31.12.2017 der WGAG ermittelt sich gemaB folgender Vorgehensweise:
MCR = Max ( Min ( Max ( MCRep0 MCRjpea); MCRe0); MCReiggr s )

MCRe, = 25 % des SCR = 7.945 TEUR

MCReiy, a6 = 2.500 TEUR

MCR resr = MCR epen + MCRyichienen = O TEUR + 4.823 TEUR = 4.823 TEUR
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MCR¢,, = 45 % des SCR = 14.302 TEUR
MCR =7.945 TEUR

Im Vergleich zum Vorjahr ist das MCR um 1.303 TEUR (19,6 %) und das SCR um 5.212 TEUR
(19,6 %) angestiegen.

E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen

Die Aktualisierung des Merkblatts zum Solvency II-Berichtswesen fiir ~ Erst- und
Riickversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen der BaFin vom 29. Marz 2017
enthalt in Abschnitt 4.1.1. folgenden Hinweis: ,Deutschland hat keinen Gebrauch von der
Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen.”
Demzufolge verwendet die WGAG bei der Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen nicht das
durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko. Aus diesem Grund werden in diesem Abschnitt keine
weiteren Erlduterungen vorgenommen.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten
internen Modellen

Die WGAG wendet zur Ermittlung der Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen die
Standardformel inklusive der darin enthaltenen Parameter, Methoden und Annahmen an. Die
Gesellschaft verwendet keine unternehmensspezifischen partiellen oder internen Modelle. Aus
diesem Grund werden in diesem Abschnitt keine weiteren Erlduterungen vorgenommen.

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen und
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderungen

GemaB Art. 297 Abs. 5 (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom
10.04.2014 ist (ber die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen oder wesentliche
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderungen zu berichten. Die Aktualisierung des
Merkblatts zum Solvency Il-Berichtswesen fiir Erst- und Rickversicherungsunternehmen und
Versicherungsgruppen der BaFin vom 29. Marz 2017 enthélt in Abschnitt 4.1.1. folgenden
Hinweis: ,Eine wesentliche Nichteinhaltung des SCR, [...], liegt jedenfalls dann vor, wenn die
Solvabilitdtsquote 85 % oder niedriger ist.” In 2017 verliefen die Bedeckungsquote der
Mindestkapitalanforderungen sowie der Solvenzkapitalanforderungen der WGAG zu keinem
Zeitpunkt unter 100 % (detaillierte Angaben zur MCR- und SCR-Quote sind dem Abschnitt E.2.
zu entnehmen). Aus diesem Grund werden in diesem Abschnitt keine weiteren Erlduterungen
vorgenommen.
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E.6. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Darstellung des Kapitalmanagements der WGAG liegen keine anderen
wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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Hannover, 07.05.2018

gez. Der Vorstand
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Anhang

Anhang 1: Unternehmensstruktur der WERTGARANTIE Group
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Anhang 2: Meldeformular 5.02.01.02

Bilanz
Solvabilitat-11-Wert
Vermaogenswerte C0010
Immateriele Vermogenswerte R0O030 0
Laente Steueranspriiche R0040 12.504
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fur den Eigenbedarf R0O060 23
Anlagen (auer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage) R0070 75.146
Immobilien (aulRer zur Eigennutzung) R0O080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliedlich Beteiligungen R0O090 15.230
Aktien R0100 1
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 1
Anleihen R0130 1.874
Staatsanleihen R0140 219
Unternehmensanleihen R0150 1.655
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0O170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 56.575
Derivate R0190
Einlagen auf3er Zahlungsmitteléquivalenten R0200 1.467
Sonstige Anlagen R0210
VermOgenswerte flir index- und fondsgebundene Vertrége R0220
Darlehen und Hy potheken R0230 5.802
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hy potheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hy potheken R0260 5.802
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertrégen von: R0270 -19.767
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0280 -19.767
Nichtlebensversicherungen aul3er K rankenversicherungen R0290 -19.767
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0O300
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auf3er Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0310
nach Art der Lebensversicherung betriebenen K rankenversicherungen R0320
Lebensversicherungen aul3er Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO330
L ebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen R0O350
Forderungen gegenliber Versicherungen und Vermittlern R0360 2.536
Forderungen gegentiber Riickversicherern R0370 0
Forderungen (Handd, nicht Versicherung) R0380 4,917
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile félige Betrage oder urspriindich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte M ittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivaente R0410 6.948
Sonstige nicht an anderer Selle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 2
Vermogenswerte i nsgesamt R0O500 88.112
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Solvabilitat-11-Wert
Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 -19.361
Versicherungstechnische Riickstdlungen — Nichtlebensversicherung (auf3er
Krankenversicherung) R0520 -19.361
Versicherungstechnische Rickstdlungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540 -21.435
Risikomarge R0550 2.073
Versicherungstechnische Rickstdlungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560
Versicherungstechnische Rickstdlungen as Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
Versicherungstechnische Rickstdlungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und
. . R0O600
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstdlungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Riickstellungen as Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstdlungen — Lebensversicherung (auller
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Rickstdlungen as Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstdlungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Rickstdlungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert RO710
Risikomarge R0720
Eventudverbindlichkeiten RO740
Andere Ruckstellungen ds versicherungstechnische Ruckstellungen R0O750 9.980
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 4
Depotverbindlichkeiten R0O770
Latente Steuerschulden R0780 19.761
Deivate RO790
Verbindlichketen gegentiber Kreditinstituten R0800
Finanzidle Verbindlichkeiten auRRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810
Verbindlichketen gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 0
Verbindlichketen gegentiber Riickversicherern R0830
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 8.493
Nachrangige Verbindlichketen R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefihrte nachrang ge Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870
Sonstige nicht an anderer Selle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 8.711
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 27.588
Uberschuss der Vermogenswerte tiber die Verbindlichkeiten R1000 60.524
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Anhang 3: Meldeformular 5.05.01.02

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen

Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riick versi cherungsver pflichtungen (Direktversicherungsgeschaft
undin Rickdeckung tibernommenes proportional es Geschaft)

Krankheits | Einkommen 5 Kranfmr‘ze Sonstige See, Luitfahrt- | Feuer- und A"m"e Kredit- und|
kostenversi | sersatzversi Arbgtsunfall ughdtpfllc Kraftfahrtversicher . mdag Hdt‘pfllchi Kautionsve]
versicherung | htversicher Transportversich | Sechversiche |versicherun|
cherung cherung ung rsicherung
ung rungen g
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 202.189
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschéft R0120
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0130
Anteil der Riickversicherer R0140 141.627
Netto R0200 60.562
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 199.241
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschéft R0220
Eruno —in Ruckdeckung L{benommenes RO230
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0240 139.771
Netto R0300 59.470
/Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 112.028
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschéft R0520
Eruno —in Ruckdeckung L{benommenes RO330
nichtproportionales Geschéft
Antell der Riickversicherer R0340 81.234
Netto R0400 30.794
Veranderung sonstiger
ver sicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschéft R0420
Eruno —in Ruckdeckung L{benommenes RO430
nichtproportionales Geschéft
Antell der Riickversicherer R0440
Netto RO500
/Angefallene Aufwendungen RO550 32.108
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
. Gmdtsyaech fur: Geschéftsbereich fur:
I\llchtlevbensvers cherur.ugs und in Ruckdeckung tibernommenes nichtproportionales
Ruckversicherungsver pflichtungen Geschaft
(Direktversicherungsgeschéaft und Gesamt
Rechtsschu Verschiedene|
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krenkheit Unfal S8 Luitfatnt | oy
und Transport
ung Verluste
C0100 CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Préamien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 848 203.037
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes RO120
proportionales Geschéft
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 141.627
Netto R0200 848 61.411
Verdiente Préamien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 899 200.141
Brutto - in Ruckdeck.l..nng Ubernommenes R0220
proportionales Geschéft
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes RO230
nichtproportionales Geschéft
Antell der Riickversicherer R0240 139.771
Netto R0300 899 60.369
/Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 112.028
Brutto - in Ruckdeck.l..nng Ubernommenes R0320
proportionales Geschéft
Brutto —in Rickdeckung tibernommenes RO330
nichtproportionales Geschéft
Antell der Riickversicherer R0340 81.234
Netto R0400 30.794
Veranderung sonstiger
ver sicherungstechnischer Rickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410
Brutto - in Ruckdeck.l..nng Ubernommenes RO420
proportionales Geschéft
Brutto —in Rickdeckung tibernommenes RO430
nichtproportionales Geschéft
Antell der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550 150 32.257
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 32.257
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Lebensrtickversicherun

Geschéftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen X Gesamt
gsverpflichtungen
Renten as
Renten aus Nichtleben .
Nichtlebensversich h' ?’?S'C
Versicherun| Index- und . erungsvertragen aun@vg regen "
R Sonstige X undim ., | Levensriick
Krankenver gmit fondsgebund undim Krankenriick :
; (] Lebensvers Zusammenhang : versicherun
sicherung | Uberschuss ene . Zusammenhang ) versicherung
. . icherung . mit anderen g
beteiligung | Versicherung mit Versich
Krankenversicheru fT;‘ e””gb"?'
ngsverpflichtungen pflichtungen (mit
Ausnahmevon
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 0260 C0270 C0280 C0300

Gebuchte Pramien
Brutto R1410
Antell der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Pramien
Brutto R1510
Antell der Riickversicherer R1520
Netto R1600
/Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto R1610
Antell der Riickversicherer R1620
Netto R1700
Veranderung sonstiger
ver sicherungstechnischer Riickstellungen
Bfuno - Plrektes Geschéft und (ibernommene R1710
Ruickversicherung
Antell der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600
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Anhang 4: Meldeformular 5.05.02.01

Pramien, Forderungen und Aufwendungen
nach Landern
Gesamt —
Funf wichtigste Lander (nach gebuchten ) fur_]f
Herkunfts - wichtigste
Bruttopramien) — .
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Lander und
Herkunftsl
and
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0O110| 186.923 186.923
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschéft R0120
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0130
Antel der Riickversicherer R0140| 131.141 131.141
Netto R0200| 55.782 55.782
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210| 184.425 184.425
Brutto —in Riickdeckung Gibernommenes
proportionales Geschéft R0220
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
nichtproportionales Geschéft R0230
Antell der Riickversicherer R0240| 129.557 129.557
Netto RO300| 54.868 54.868
Aufwendungen fur Versicherungsfélle
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310| 100.690 100.690
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschéft R0320
Brutto —in Riickdeckung Gibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0330
Antel der Riickversicherer R0340| 72.354 72.354
Netto R0400| 28.336 28.336
Veranderung sonstiger
ver si cherungstechnischer Riuckstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschéft R0420
Brutto —in Riickdeckung Gibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0430
Antell der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550| 29.605 29.605
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 29.605
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Gesamt —
flnf
Herkunfts Funf wichtigste Lander (nach gebuchten wichtigste
land Bruttopramien) — Lebensversicherungsverpflichtungen |Lander und
Herkunftsl
and
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
[R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 [ [
Antell der Riickversicherer R1420
Netto R1500 [ |
Verdiente Pramien
Brutto R1510
Antell der Riickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwendungen fur Versicherungsfélle
Brutto R1610
Antel der Riickversicherer R1620
Netto R1700
Veranderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710
Antell der Riickversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600
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Anhang 5: Meldeformular S.17.01.02

Versi cherungstechnische
Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschaft undin Rickdeckung tibernommenes proportional es Geschaft

Krankhaits Einkomme . Kreftfahlize stige See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemeine |Kredit- und
. |nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftpflich und andere N . .
kostenversi Kraftfahrtve| Haftpflichtv | Kautionsve}
sicherung | ersicherung | tversicherun|  * Transportversic| Sachversich [~ Ny
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Versi cherungstechnische Riickstellungen al's Ganzes

berechnet Ro010
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Ruickversicherungsvertréagen/gegentiber

| Zweckgesdllschaften und Finanzriickversicherungen nach ROO50

der Anpassung fiir ewartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfalen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen as Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto RO060 -30.174
(Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0140 ~24.886
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfalen
Bester Schétzwert (netto) fir Prémienriickstellungen RO150 -5.288
Schadenr tickstellungen
Brutto RO160 7.787
(Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rtickversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und

. - : ) R0240 5.119
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenpar dlen
Bester Schétzwert (etto) fiir Schadenriickstellungen R0250 2.668
Bester Schatzwert gesamt —brutto R0260 -22.387
Bester Schatzwert gesamt —netto R0270 -2.620
Risikomarge R0280 1.526
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen as Ganzes R0290
berechnet
Bester Schétzwert RO300
Risikomarge R0310

Direktversicherungsgeschaft undin Riickdeckung tibernommenes proportional es Geschaft

Krankheits Einkomme Kréftfahrze stige See-, Luftfahrt- [ Feuer- und Allgemeine |Kredit- und
. [nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftpflich und andere N . 3
kostenversi| " . ) Kraftfahrtve) . ., | Haftpflichtv | Kautionsve|
sicherung | ersicherung |tversicherun Transportversic| Sachversich
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Versi cherungstechnische Riickstel lungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 ~20.860
Einforderbare Betrage aus Ruickversicherungen/gegentiber
| Zweckgesdllschaften und Finanzriickversicherungen nach

der Anpassung fur ewartete Verluste aufgrund von R0330 -19.767
Gegenparteiausfalen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziigich der

einforderbaren Betrége aus Riickversicherungen/gegentiber RO340 1003

| Zweckgesdllschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt
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Direktversicherungsgeschaft undin [In Rickdeckung tibernommenes nichtproportional es

Rckdeskung Cherpommencs Nichtpropor| Geszi‘i:proponio Nichtlebensv
i i ersicherun
Rechtsschu Verschiedene | tionde | NMPIOPOT| o e | NiChPIOPO o
" tionae rtionde |verpflichtung|
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankenriic i Luftfehrt- und .
. Unfallriickve - Sachriickver [ en gesamt
ung Verluste  |kversicherun Transportriickv
rsicherung . sicherung
g ersicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co170 C0180
Versi cherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes
R0010
berechnet
(Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertrégen/gegentiber
| Zweckgesdlschaften und Finanzriickversicherungen nach RO050

der Anpassung fiir ewartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfalen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versi cherungstechnische Riickstel lungen berechnet
als Summe aus bestem Schétzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 952 -29.222
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Rtickversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir Ro40 ~24.886
erwartete Verluste aufgrund von Gegenpar dlen
Bester Schétzwert (etto) fir Pramienriickstellungen RO150 052 4336
Schadenr lickstellungen
Brutto RO160 7.787
(Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rud«vet‘s cherungen/gegeniiber Zwe:kgsdlsd‘ldt‘m und R0240 o 5119
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfalen
Bester Schétzwert (netto) fir Schadenriickstellungen R0250 0 2.668
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 952 -21.435
Bester Schatzwert gesamt —netto R0270 952 -1.668
Risikomarge R0280 547 2.073
Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen as Ganzes R0290
berechnet
Bester Schatzwert R0300
Risikomarge R0310
Direktversicherungsgeschaft undin [In Riickdeckung tibernc nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes M Gesg\::: — Nichtlebensv
Rechtsschu versticsene | sioate. | tPropor| I | Nictpropo| erscherngs
. 3 - N " tionale rtionde |verpflichtung|
tzversicher| Beistand | finanzielle | Krankenriic " Luftfahrt- und -
Unfdlriickve n Sachriickver [ en gesamt
ung Verluste  |kversicherun( ™ Transportriickv | ~
rsicherung sicherung
g ersicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Versicherungstechnische Riickstel lungen —gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 1.499 -19.361
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/gegentiber
| Zweckgesdlschaften und Finanzriickversicherungen nach

der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von R0330 o -19.767
Gegenparteiausfalen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziigich der

einforderbaren Betrége aus Riickversicherungen/gegeniiber RO340 1499 w06

| Zweckgesdlschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt
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Anhang 6: Meldeformular S.19.01.21

IAnspr liche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtl ebensver sicherungsgeschaft gesamt

|Schadenjahr/Z eichn|
ungsjahr
Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + Jahr Jahre
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 0080 C0090 C0100 C0110 | C0170 C0180
Vor [ R0100 | [ Ro100
N-9 R0160 R0160
N-8 R0170 R0170
N-7 R0180 R0180
N-6 R0190 R0190
N-5 R0200 R0200
N-4 R0210 R0210
N-3 R0220 R0220
N-2 R0230 R0230
N-1 R0240 [ 90.835 6.727 R0240 6.727 97.563
N R0O250 | 103.576 R0250 103.576 103.576
Gesamt| R0260 110.304 201.139

Bester Schatzwert (brutto) fr nicht abgezinste Schadenriickstellungen

(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + (abgezinste Daten)

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 | C0360
vor [ [R0100 | [Rozoo
N-9 R0160 R0160
N-8 R0170 R0170
N-7 R0180 R0180
N-6 R0190 R0190
N-5 R0200 R0200
N-4 R0210 R0210
N-3 R0220 R0220
N-2 R0230 R0230
N-1 R0240 R0240

N R0250 7.773 R0250 7.787

Gesamt| R0260 7.787
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Anhang 7: Meldeformular $.23.01.01

Eigenmittel :
Tier1—
Gesamt nicht Tier 1~ Tier 2 Tier3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an ander en Finanzbranchen im Sinne von Artik el 68 der
Delegierten Ver ordnung (EU) 2015/35
Grundkapita (ohne Abzugeigener Anteile) R0010| 12.960 12.960 0
Auf Gr ital entfalendes Emi: RO030 [ 27.521 27.521 0
Griindungsstock, M itgliederbeitrége oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitic R0040 0 0 0
Nachrangge M itgiederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsago RO110 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage R0130 [ 19.003 19.003
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betragin Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehtrde ds Basiseigenmittel genehmigt wurden  R0180 0 0 0 0 0
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fur die Einstufung als Solvabilitét-11-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmitte, die nicht in die Ausgeichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die R0220
Einstufung as Solvabilitét-11-Eigenmittel nicht erfiillen
[Abziige
Abzugfir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
G rag der imittel nach Abziigen R0290 | 59.484 59.484 0 0 0
Erganzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapita, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, M itgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestanditeil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen ghnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen R0310
eingefordert werden konnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begeichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemé3 Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
AndereKreditbriefe und Garantien ds solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die M itgieder zur Nachzahlung gemél3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die M itglieder zur Nachzahlung— andere as solche gemé Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie R0370
Sonstige erggnzende Eigenmittel R0390
Ergénzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfligung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel RO500 [ 59.484 59.484 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfillung der M CR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 | 59.484 59.484 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 | 59.484 59.484 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der M CR anrechnungsféhigen Eigenmittel R0550 | 59.484 59.484 0 0
SCR RO0580 | 31.781
MCR ROB00 | 7.945
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 | 1,8717
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 | 7,4867
C0060
Ausgl eichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte tiber die Verbindlichkeiten RO700 | 60.524
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehaten) R0710 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720 1.040 I
Sonstige Basiseigenmittelbestandeile R0730 [ 40.481 !
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteilein M a ching-A djustment-Portfolios und Sonderverbénden RO740
Ausgleichsr lick lage RO760| 19.003
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770
Bei kiinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung RO780 | 44.503
Gesamtbetrag des bei kunftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790 [ 44.503 :
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Anhang 8: Meldeformular 5.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung —fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfalrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifiketion

Risiko immaterieller Vermdgenswerte

Basi ssol venzk apitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapital anforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Seuern

K apitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG

Sol venzkapital anforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Sol venzkapitalanforderung

\Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderungfiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitaanforderung fiir den tibrigen Tell

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen furr Sonderverbénde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitadanforderungen fur M aching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregetion der fiktiven Solvenzkapitaanforderung fiir
Sonderverbénde nach Artikel 304

R0010
R0020
R0030

R0050
R0O060
R0070
R0100

Brutto-

Sol venzkapital anforderung Vereinfachungen usP

C0110 C0120 C0090

10.265

1.876

35.832

-7.309

40.664

C0100

6.004

-14.887

31781

31781
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Anhang 9: Meldeformular 5.28.01.01

Mindestkapital anforderung —nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Ruckversicherungstatigkeit
Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riick versicherungsver pflichtungen
C0010
M CRy, -Ergebnis R0010 | 4.823
Bester Schétzwert Gebuchte
(nach Abzug der Prémien (nach
Ruckversicherung’Z Abzug der
weckgesdlschaft) |Ruckversicherung
und ) inden letzten
versicherungstechnis| zwolf M onaten
che Riickstellungen
as Ganzes
berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionae Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionae
Ruickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionae
Ruickversicherung R0O040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und
proportionale Ruckversicherung R0O050
Sonstige Kraftfahrtversicherungund proportionae
Ruickversicherung R0060
See, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Ruckversicherung R0080 0 60.562
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionade
Ruickversicherung R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionde
Ruickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherungund proportionde
Ruickversicherung R0110
Beistand und proportionae Riickversicherung R0120
\ersicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
und proportionale Riickversicherung R0130 952 848
Nichtproportionale K rankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Ruickversi cherungsverpflichtungen

C0040
M CR_-Ergebnis R0200 0

Bester Schétzwert Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapita
RuckversicherungZ | (nach Abzug der
weckgesdlschaft) |Ruckversicherung
und /Zweckgesellscha
versicherungstechnis ft)
che Riickstellungen
ds Ganzes
berechnet
C0050 C0060

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung—
garantierte Leistungen R0210
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
\Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240
Gesamtes Risikokapitd fur dle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250
Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Linere M CR R0300 | 4.823
CR R0310 | 31.781
M CR-Obergrenze R0320 | 14.302
M CR-Untergrenze R0O330 | 7.945
Kombinierte M CR R0340 | 7.945
Absolute Untergrenze der MCR R0O350 | 2.500

C0070
Mindestkapital anforderung | Ro4oo [ 7.945
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